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l Acuerdo no., 83 del Directorio del Fcndo Andino de Raservas

El 17 de diciembre ‘de 1984 el Fondo Andino de Reaervas (FAR) fue autori,_'_
© zado por su Directorio, conformado por los Gobernsdores de los bancos centra .
. les del Crupo Andino, para emitir el tftulo denominado "peso andino®, destina . .
- do a ser utilizado principalmante como medio de pago ent:e eaoa bancoa centra';-'
o les (ver Anexo 1). _ o S o

la emisi&n inicial, que B efectuﬁ en la misma fecha, fue de 80 millonea'“" ’
o _da pasos andinos, los que se asignaron entre loe palses del Grupo en propor- | .
. cibn a Bu capital suscrito en el Fondo Andino de Reservas, Colombia; Perl 'y
. Venezuela -recibileron 20 millanas da peaos andinos cada uno y Bolivia y Ecua:{flﬁ,
T dor 10 millones. e : . o

;. El peso andino tiene una pa&ldadfijaigual a un. d61ar de los Estados Unif hfg>

R Por el momento ‘son tenadorea autorizados de pesos andinoa 103 bancos cen ‘f:¢;
.~ trales de log cinco palsés miembros del Grupd Andino, la Junta del Acuerdo dg
; Cartagena,_la Corporaciﬁn Anﬁina de chento y el mismo Fondo Andino de Rgger_jnlgu 

o Eaté”ﬁédiof&é pagb sﬁbregioﬁai.tiene c&fﬁbtérﬁéﬁiéa&i&ejactivq de'7raaq£"
o VA8, Lo T T

o E1l Fondo Andino de Reservaa ofrece a quienea reciban un’ pago en pesos anf~].,-
~ dinos; la adquisicidn incondicional de los mismos a cembio de ddlares. nortea .
o mericanos -a su vencimiento y un eervicio de. liquidez primario en monedas con

- vertibles, Ademés, agegura un rendimiento igusl a la tasa LIBOR para. eurodepér'Tk-

. .gitos en dSlares a seis meses, més 1/8 de 1 por ciento. Loscostosde los dnte .

.. reses ge cubren con cargs.a 1os bancos: centrales que utilicen todo o parte de |
- su asignaci&n para efectuar pagoa._ :

- Puesto que. los bancos centrales que hagan pagos -en pesos andinosdebenre-”_mq:
‘cqmponer. sus tenenclas en un plazo de 180 dfas, comptfndolos al Fondo . Andino o
de Reservas a cambio de ‘monedas convertibles, en esenciael mecanismo opera co
‘mo un slstema de crédito rotatorio automftico de corto plazo, plenamente gg R
'ﬁ;'rantizado por el Fondo &ndino de Reservaa y complementadc por el citado servi S
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“clo de descuento de los tfitulos, que garentiza la liquidez péraqniénasre§5  |

ben los pagos. En ese sentido, tiene algunos efectos similares a los quée se ob o

‘tendrisn a través del establecimients en el Fondo Andino de Reservas de lfneas
- de cré&dito automitico, en divisas, para los bancos centrales, con las siguien

. tes diferencias: . - o

: 1) El aumento de la liquidez paré'los héncos centrales se logra a nivel subre

 cibn de la liquidez reglonal, constituye un mecanismo que ofrece similitudes =

“glonal, esto es; no tiene como contrapsrtida la creacién de un pasivo con
el resto del mundo, o la disminucidn de los activos de la regidn en el res
to-del mundo. S ' S iy o . ST

El uso de esa huévafliquidez éSté'liﬁitadb & las transacciones aubregibnau”
les y representa un apoyo financiero especifico para lgs_mismas. R

Para los bancos centrales que efectfan pagos en pesos andinos Estos repre
-sentan una fuente de liquidez de costo bastante inferior a las alternati- =
vas de que actualmente disponen en los mercados financieros internaciona-~

les, - e
Para los bancos centraleS'que-réciben pagos enlpesos'andinoséstosrgpresen'"

. tan una invergidn automética, dentro de la misma subregidn, en unattimpd??

corto plazo, seguro, liquido y rentable, y la posibilidad de apoyar, 8 tra

© vés de ese mecanismo, las exportaciones de.sus palses al resto del GrupaAn
. dine. . . . AU ST -

Como puede apreciarse, aunque el peso andine no tieme pretenéionesdédngg”'

dad de cuenta, y en su etapa inicial representa un aporte limitado alaamplia.

- 1interesantes con los que se emplean sl interior de cada pais paralitexpansiﬁn:

. 2.'

de la liquidez doméstica, y tieme un obvio potencial de desarrollo.

Convenip Multilateral entre los bancos centrales miembros del Acuerlio de Car

tagena y el Fondo Andino de Reservas

Para regular la operaciSn de los pesos andinos y lograr que su emisifn

_ ténga el impacto mds directo posible sobre ¢l comercio subreglonal, los ban-~

~cos centrales del Grupo Andino y del Fondo Andino de Reservas suscribieron, el
mismo dfa 17 de diciembre de 1984 el.Convenio Multilateral que se transcribe

' en Anexo 2.

En dicho Comvenio se estsblece, entre otras cosas, que todas las transac -

- ciones en pesos andinos se efectuaradn a través de cuentas de los tenedores en-

el Fondo Andino de Reservas y que cada banco central aceptard en forma automg -

tica pagos en pesos andinos por parte de los otros bancos centrales, a su vgl'“

lor nominal, por concepto de los saldos que resulten de las liquidaciones den

 tro del mecanismo de compensaciones y pagos de la ALADI, bajo las siguientes
~condiciones: : o L : : |

.._1)'E1 banco pagador debers tener.un saldo global deficitafio tanto en la .cqg

pensacifn subregional, como en la compensacidn con respecto al conjunto de
paises de ALADIL, = ' . TR _

2) E1 total de los pagos en pesos andinos que un banco central aceptard en for _ 5

ma automdtica, por concepto de saldos en las compensaciones dentro del sig
tema de ALADI_no excederd del doble de su asignacidn de pesos andinos. -

// ?_i:- -
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Lns bancos centrales quedan en campletalzberta&para aceptar pagos an pelﬁﬁ'
: s0s andinos por encima de los 1imites convenidos para aceptacidn automdtica.

por concepto de saldas del comercio, o por conceptos diferentes. Eldisenodel*
ingtrumento intenta garantizar que los pesos. andinos sean un activo interna-

- cional atractivo, en términos de seguridad,. liquidez y rendimiento, .de modo
Z-que ganen aceptaciﬁn crec;ente entre los tenedores autorizados. a -

Se espera que, como resultado del Convenio Multllateral la creaciﬁn de-"
'la nueva liquidez tenga unm efecto ccmplementario del mecanismo de compensacidn -~
‘multilateral y pagos de ALADI. Como es sabido, este mecanismo ha permitido re |

ducir significativamente los pagos netos que deben efectuarse en el comercio_l
reglonal y subregional, por lo cual la creacidn de un volumen limitado de 1i-

- .quidez subregional puede hacer una contribucidn aprecisble a la satisfaccidn .
de las necesidades de liquidez quu todavia subsisten paralastransacciones co. -

merclales entré ‘los paises del Grupo Andino, ¥ brindar de esa manera cierto_W'

" apoyo al comercio reciproco.  R

Funcionamiento'

Por ﬁltimo cabe senalar que. conforma a las informaciones recibidas por. 

. la Secretaria General de la ALADI, el peso andino comenzaria a utilizarse "al
. cierre del primer perfodo de compensacifn del Convenio de Pagos y Créditos Re
.+ ciprocos de la ALADI del afio 1985, para atender el pago de los saldos que - re'f'

~ sulten entre los bancos centrales de los paises miembros del Acuerdo. de Carta .

' gena.




1. ACUERDO No. 83 DEL DIRECTORIO.
DEL FONDO ANDINO DE RESERVAS.

2. ANEXO: DESCUENTO ANTICiPAno DE o '
' - PESOS ANDINOS. .
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Acmo .8

E1 DIRECTORIO del FONDO ANDINO de RESERVAS

: En uso de las facultades que le confieren 103 artlculos 80., ‘literales ze): f.
. y £}, 90” 11teral e) y 26 llteral c) dal Convenlo,:y . : T

. CONSIDERANDO:

S PRIMERO - Que es convenlente avanzar en el objetlvo de mejorar 1a coordlna
- 'cibn y cooperacidn f[inanciera entre los bancos centrales y las entidades . finan-
. cieras del Grupo. Andlno, en apoyo del proceso general de 1ntegracion subregional

o y reglonal.

e SEGUNDO - Que el establec1m1euto de un mecanismo flnanc1ero subregional co

.;;mo el creado medlante este Acuerdo puede reducir los costos de las transacciones  : -
' entre los palses del drea y contribuir positivamente al desarrollo del comercia R

andlno.. S
_ TERCERO - Que el Fondo Andlno de Resarvas reiine. los requlsltos financietos'ﬁ“
y admlnlstratlvos necesarlos para operar un mecanlsmo como el aqui previsto,, Sl

A?UERDA£“ }”'

Artlculo 1o.- Autorlzar al Fondo Andino de Reservas la emlslon de obllgacio
. nes denominadas Pesdés Andinos por un monto de PAS 80 millones. Un Pesaﬁndlnaten
_dra un valor equlvalente a un dolar de los Estados Unidos de Amerlca., '

Artlculo 20.- Los Pesos Andinos emitidos por el FAR serdn .a51gnadds ‘enitre
. los Bancos Centrales miembros, a partlr de 1a fecha, en las 51gu1entes cantida~ - -
des. ' o : . : B S

Bolivia . lo.ooQ.OOO.obt_if

Colombla. . 20.000.000.00.
: Ecuador R 10.003;006}00
CPerd . . - 20.000.000.00
Venezuela - 20.000.000. oo

" Artfculo 30 - Ademas de lcs Bancos Centrales mlembros v el FAR, serdn tene

‘dores autorizados de Pesos Andinos la Junta del Acuerdo de Cartagena. (JUNAC) vla

: Corporacion Andina de Fomento (CAF). El Dlrectorio,previocpncepto favorable de

. la Presidencia Ejecutiva, podrd ampllar la lista de tenedores autorizados de Pe_7 y
. 1. 508 Andinos, ¥ flgara los térmlnos 'y condlc1onesparaqueestoslosposeany trans—f;“f
"o fiexan. . : _ - :

co articulo bara= Los Pesos’ Andlnos seran utllizados exclu31vamente para pagos, o
a través del FAR, entre 105 tenedores autorlzados. Sl S

: E:/}{ £ ;_'
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Articulo So.w Los Pesos Andinos tendrén un plazo fijo de’ récdﬁpra de 180
dias contados apartirde la fecha de su utilizacidn. Los Bancos Centrales que ha

'7:yan usado Pesos Andinos para efectuar pagos deberdn recomprarlos con divisas al

FAR a su venc1mlento y cancelar en la misma oportunldad los dintereses 'corre3pon s
: dlentes. . . o .

: - Artlculo 6.~ El FAR aqulrlrd 1ncondic1onalmente Pesos Andlnos a cambio de'_:
'-_'dolares de los Estados Unidos al ven21m1ento del plazo de reccmpra, de aquellos" '
-tenedores que 105 hayan rec1b1d0 en pago. R : : : .

Artlculo 70.~ El FAR establecera un- mecanismo de 11qu1dez primarla para e1f :U
Peso Andlno, en 1as cond1c1ones especiflcadas en el Anexo.' - : :

Artlculo 80.- El FAR llqu1dara intereses sobre cada operac10n que se reallﬁ;v
~ cé en Pesos Andines, en la siguiente forma: la tasa LIBOR de seis. meses de 1las

' } 11 00 A.M. en ‘Londres, mis 1/8 del uno por cients sobre los montos que los tene-gf5 

"dores autorizados hayan recibido eun pago v la misma tasa mds 1/8 del unopor clen =
. toy Como comisidn del FAR, sobre los montos que los tenedores_ autorizados hayan_p
1ut1113ado para efectuar pagos.- : : S : .

Artlculo 90.— El FAR llevara un’ registro contable detallado de tadas ias- } 
. transacciones en Pesos Andinos, con diseriminacidén de todos los conceptos de in

"'gresos vy de costas, dincluyendo en estos Gltimps tanto - el costo alternativo de

© cualquier uso que se haga de divisas para la operacidn del mecanismo, .como loa'fg'
- costos directos de manejo y una imputacidn de costos generaleés. Semestralmente se -

.presentaré al Director1o un informe sabre lms resultados financieros de este me. -
caniSmo. - AR S _ - _

Radil Salazar Olivares . = o  Javier Ferndndéz Riva
" Presidente Ejeecutivo . - . . . Secretario General

ANEXO

Descuento antlcipado de Pesos Andinos_' 

- E1 FAR ofrecera el serv1cio de 11qu1dez prlmarla para los Pesos Andlnos, a .-

les tenedores que 1os reclban en pago descontandolosdentro de 13551guientescon i

'dlCloneS'

l) La SOllCltud de descuento debera ser presentada al FAR al menos 3 d1a3 habl-
- les antes de la fecha valor en’ la que,se efectuara el descuento.“"u -

fo2) El FAR camprara al tenedor los Pesos Andlnos descontados,'a cambio_de dolares':
de 105 Estados Unldos de Amerlca, apllcando 1a sigulente fermula' ' S

o -_(1 + 0;5 i)_
D=P. i
T (180 -~ M) .
(1 ——)
30

o
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h_Donde._ l-""'"

:: f§D”¥:Cant1dad de dﬁlares pagada por 103 Pesos ﬁndinos descontados.fl;f 

o)
]

Cant1dad de Pesos Andlnos descontados.

ﬁf:M-é_ﬁumero de dfias. transcurrldos desde. 1a fecha valor en- que 105 Pesos Andi—*l_
. nos fueron rec1b1dos en pago por el tenedor y 1a fecha valor para Bu. des-'
. cuento en el FAR - o o A : L T

i = Tasa de 1nteres apllcable a los Pesos Andlnos. Se expresa en forma deci- : .
"“umal. . . . . o S

3 #-Tasa de interds LIBOR para dolares de los Estados UnldoschaAmerica,-vlgen’-”_ _
. . te'a la fecha valor de la liquidacifn, para un -plazo de:(180-M) dlas, mds
5/8.del uno por ciento, que incluye el costo de oportunidad de los Tecur
'_;sos proplos mas 1/8 de comision para el FAR Se expresa en forma declmal

© mas
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CONVENIO MULTILATERAL, INTRE BANCOS CENT RﬁLES._
MIZMBROL DAL  ACUERRG DE CARTAGENA Y EL
TONDC ANDTWG DR RESHRVAS -

- Los Bancos Centrales de los paises wiembros del Acuerdo de Cartagena, tegal
wente representados por leos sefiores: Reynalde Cardozo Arellanc, por el Banco Cen
tral de Bolivia; Hugo Palacios Mejia, por el Banco de la Replblica de Colombiaj
Carlos Julio Emanuel, por el Banco Central del Ecuador; Richard Webb Duarte, por
el Banco Central de Reserva del Perd v Benite Rafl Losada, por el Banco Central
de Venezuela, por una parte; v el Fonde Andino de Reservas, legalmente represen
tado por su Presidente Eiscutivo, doctor Rafil Salazar 0¢1vareo por otra'

 CONSTDERANDO

PRIMERD.~ Gue medlante el Acuerdo nc. 83 el Directorio del Fondo Andinc de
Reservas establecid en esa anridad un mecanisme fimanciero subreglional basado en.
un tIrulo denominado Peso Ane¢no, con el propdsite de apovar las tramsacciones en
tre los Dai&es de; drea v avanzar en Ta coordinacidn v cooperacifn financiera.’

SEGUNDO.& Que mediante el misme Acuerds no. 53 los Bancos Centrales miembros .
fueron calificados como tenedores de Pesos Andinos v, al mismo . tiempo, se asig
naron a su favor los Pesos Andinos, los cuzles pueden sex *“aﬁsferxdos entre 103
- kenedores por acuerdo entre los miswmos.

TERC“RO - Que no chstanta el cardcter estrictamente voluntar1o de la acepta
¢cifn de transferencias de Pesos Andinos por parte de cualquier tenedor recipien -
te es convenlente pava lee participantes acordsr entre si condiciones que facili
ten un uso regular del nuevo instruments fimancierc, en apoyve del comercic feci a
operativos para el mane;odelnﬁ&mo.'

proco, asi como pars precisar los mecaniswmos op

ACUERDANS

Celebrar el presente CONVENIO, en el cual se reguban los derechos y obllga
ciones derivados del funcionamienio dal mecanismo. :

Articule_?rimﬁro.w For un periodo
- CONVENIG, cada uno ds los Bsnc i
‘pages en Pescs Andinos por par
por concepioc de los saldos ée
que resulien de las liqul dac

jo los ngh1e1Les 1imites v condlicicnes:

partir de la firma de este

28 s2 Ccompromele & acepliar
treles, a su walor nominal
1 comercio intrasubregional
smo de pagos de la ALAD&, ba

5.
m r

¥io ranto en la compen

a) El banco pagador debevd tener un saide global icita
to al conjunto de paises de

Bl
sacidn subregional como en la »ompﬁnsacﬁoﬂ rTespa:
ATADT.

"B E1 total de los pagoes en Pesos sndinos, que un Banco Central recibiri en for

ma automdtica por concepto de saldos de las compensaciones dentre del sistema -
de ALADI, no excederd del doble de su asignacifn de Pesos Andinocs, efectuada
en los términes del Acuerdo no. 84 del Divectoric del TR
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Articulo Segundo.~ Para cada Banco Centralse1levara un registroe detallado”
- de todas sus operacicnes en Pesos Andinos. El Fondo Andino de Reservas' informarg .
_a cada Baneo Central; por telex, sobre el e=tado dz sus cuantaSerPesos Andlnos,-
' despues de cada operac1on. a :

Articulo Tercero.— ‘Para efectos de la apllcaC1on del Artlculo Primero, el-
FAR serd informade por el banco pagador de la transzccidn, con el objeto de .que
en la fecha valor indicada registre el uso de Pesos Andinos por parte del Banco

" Central pagador, y el nuevo activo en Pesos Andinos del Banco Central que recibe .

el pago. El FAR informard inmediatamente a cada uno de los bancos participantes o
en la operac1on sobre el movimiento efectuado. : : L

) Artlculo Cuarto.~ El mismo procedlmlento se seguira para. cualquier otra'"
" ‘transaccifn en Pesos Andinos, esto es, el FAR seguird las instrucciones del banco
' pagador, el cual serd responsable de lograr prav1amente la conformldad del banco
',rec1p1ente. S :

: Articula Quinto.- Los Bancos Centrales que hayan hecho uso de Pesos Andinos, -

. 8e comprometen a recomprar al FAR, con d8lares de los Estados Unidos, unmonto si
milar de Pesos Andinos, 180 -dias después de cada utillzac16n y a cancelar los in
tereses’ correspondientes. Si por alguns razdn, un Banco Central no dispusiera’ de

 monedas convertibles para recomprar la necesaria cantidad de Pesos Andimos, pero.
contara con cupo de crédito en el FAR, podri obtener un créditc de cortoplazopd
ra satisfacer su obligacidn. Si el Ranco Central en cuestdidn no estd en condicio

- mas

- nes de vecomprar los Pescs Andincs requerildes, ¥ no d15pone de cupo de crédito-en
el FAR, entrarid técnicamente en mora ¥ no podr a contznuar usdndo el mecanlsmo _'
mientras no regularice su situacidmn. - S

_ Articulo Sexto.— El presente CONVENIO se prorrogari anualmente en forma au-
tomitica. Sin embargo, cualquier Banco Centyal participante podrd obtener la mo--
dificacidn de su compromiso de aceptacidn automitica de pagos en Pesos Andinos pa
ta la vigencia anual siguiente mediante 81mple comunicacidn a los otros Bancos

Centrales y al rAR antes del inicio del nuevo Per;odo de v1genc1a anual.

El presente Canvenlo se flrma por ias partes en Lima, ?eru, el dl& 1? de qg
'clembre de 1984. L _

 'Pof'él Banco Central de Bolivia: .  Por el Banco de 1a Republlca de Colom _
' : S bl&‘ ; . .
Reynaldo-Cafdozg Arellano - S S Bugo Palacios Mejia
= . Presidente ' . o Cerente General
:Por el Banca Central del Ecua or: __' Por el Banco Ceutral de Reaerva 7d31 .
Perd: o
Carlos Julio Emanuel S '_' Rlcharo Webb Duarte
Gerente General =~ . . - : S Presidente Egecutlvo

)!-_




- N 088
ALADI!SEC_/di 168
. Pag. 12 s

> et o .

'ffPot ei;Baﬁgd-Ceﬁtfa1 dé\Venézue1é}

: Benito Raul Losada.-
Presidente ;3

mas

”Por_éi Foﬁdb_Andino'ﬁé.Raservas;

Raﬁl.SaiéZar Oiivéres o
Presidente Ejecutivo -




