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RELATORIA

REUNION SOBRE EL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS
DE LA ALADI

1. INTRODUCCION

Los dias 22 y 23 de julio de 2010, en la sede del Banco Central de la Republica
Dominicana, en la ciudad de Santo Domingo, se llevd a cabo la Reunion sobre el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI, conforme a lo previsto en el
Acuerdo 304" del Comité de Representantes de la ALADL.

La citada Reunién se realizd con base en lo establecido en la Declaracion de Cancun,
emanada de la XX| Cumbre del Grupo de Rio y de la Il Cumbre de América Latina y el
Caribe sobre Integracién y Desarrolio (CALC), celebradas en la Riviera Maya, México,
el 23 de febrero de 2010, que en el numeral 13 dispuso: “Realizar una reunion sobre el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos (CCR) de ALADI a ser convocada por esa
Asociacion, a la cual seran invitados representantes de olros sistemas de pagos y
créditos reciprocos existentes en la region, asi como paises de América Latina y del
Caribe que no sean miembros del CCR, con miras a intercambiar informacion sobre
ese sistema’”.

La inauguracion del evento estuvo a cargo del sefior Héctor Valdez Albizu,
Gobernador del Banco Central de la Republica Dominicana, y del Embajador José F.
Fernandez Estigarrribia, Secretario General de la ALADI, quienes destacaron, entre
otros aspectos, la importancia que los Jefes de Estado y de Gobierno le han dado al
Convenio de Pagos de la ALADI como mecanismo auténticamente regional para
facilitar e incrementar el comercio; que cuenta con una amplia membresia y el cual ha
funcionado en forma ininterrumpida por més de cuarenta afios, siendo una
herramienta relevante, entre otros aspectos, para garantizar los pagos.
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En la misma participaron cincuenta y dos delegados de los Minisierios de Relaciones
Exteriores, de Economia, Finanzas y Hacienda, de Desarrolio, de Indusirias vy
Comercio, y de los Bancos Centrales, de los paises miembros y no miembros de la
ALADI, de acuerdo a lo dispuesto en los Términos de Referencia® aprobados por el
Comité de Representantes de la ALADI. La nomina de delegados participanies se
adjunta en Anexo 1.

La Secretaria General, conjuntamente con el Banco Central de la Republica
Dominicana, organizaron la misma; mientras que, la coordinacién estuvo a cargo de la
Secretaria General. El programa y temario consta en Anexo 2.

La Reunion fue un punto de encuentro y de intercambio de informacion y experiencias
entre los delegados participantes, con el propésito de difundir el funcionamiento del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos entre los paises de América Latina y del
Caribe que no son miembros del mismo, incluyendo representantes de otros sistemas
de pagos y créditos reciprocos existentes en la region. Asimismo, permitio difundir sus
principales caracteristicas y alcances; sus beneficios y ventajas, asi como el marco
juridico vigente que regula su funcionamiento.

En relacion al material de apoyo, la Secretaria General prepar¢ y distribuyé entre los
participantes las publicaciones actualizadas sobre la normativa del Convenio de Pagos
-texto del Convenio, Reglamento y Protocolo de Solucidon de Controversias- en
espafiol, portugués e inglés; el informe anual sobre el funcionamiento del Convenio
correspondiente al afio 2009; y material institucional relativo al Cincuentenario del
Proceso de Integracion Latinoamericano. El material antedicho también se entregd en
CD-Rom que contenia, ademas, otfras informaciones relativas al Convenio de Pagos.

Finalmente, la delegacion del Brasil hizo entrega de un informe sobre el Convenio de
Pagos y de un mapa conteniendo los proyectos financiados por el Brasil en
operaciones efectuadas bajo el mencionado Convenio.

2. DESARROLLO DE LA REUNION

En la primera sesion de trabajo, el Sr. Miguel Rognoni, funcionario técnico de la
Secretaria General efectud dos exposiciones: la primera relativa a la ALADI y al
Tratado de Montevideo 1980, detallando sus objetivos, principios, estructura,
organizacion, y demas aspectos vinculados con su naturaleza juridica, ya que a la
Reunién de referencia asistian delegados de paises no miembros; y la segunda sobre
el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, dando cuenta de sus principales
particularidades, incluyendo sus antecedentes, funcionamiento, evaluacion vy
componentes principales, las instancias técnico-administrativas que lo conforman, el
uso de las lineas de créditos y el sistema de garantias, entre otras. Las citadas
exposiciones constan en Anexo 3y 4 de la presente Relatoria.

A continuacion, la Sra. Ana Bealriz Rodriguez, Directora del Departamento
Internacional del Banco Central de la Republica Dominicana presento la experiencia
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos en su pais, la operativa interna, el total
de transacciones financiadas, y la situacion actual. La exposicidén se adjunta en Anexo
5.

Posteriormente, el sefor Luiz E. Melin, Jefe de Gabinete de Ministerio de Hacienda del
Brasil efectud una presentacion sobre el Convenio de Pagos, con el proposito de
contribuir con informaciones sobre el Sistema. Asimismo, indico, entre otros aspectos,
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que no obstante que Brasil es uno de los principales acreedores del Convenio, sefialo
la voluntad e interés que el Convenio crezca en su numero de operaciones, y que
Brasil se convierta en un importante importador. La exposicién se incluye en Anexo 6.

En relacion a la presentacion que debia efectuar el Banco Agente del Convenio de
Pagos de la ALAD! -Banco Central de Reserva del Perl-, por razones de fuerza
mayor, su representante no pudo concurrir a la Reunion; ante esta situacion, solicito,
previo visto bueno de sus autoridades, que su exposicion pudiese ser leida por la
Secretaria General, aspecto que se cumplié. Dicha presentacion consta en Anexo 7.

Luego de las exposiciones sefaladas, los participantes iniciaron un fructifero y
provechoso intercambio de opiniones.

En primer lugar, las consultas versaron sobre la ALADI y sus avances, sobre todo lo
relacionado con las Ultimas Resoluciones emanadas de la XV Reunién del Consejo de
Ministros; complementariamente, solicitaron informaciones sobre las iniciativas y
acciones vinculadas al apoyo empresarial por parte de la ALADI y sobre todo a las
Pymes. Al respecto, la Secretaria General informé sobre el funcionamiento del Portal
PYMESLATINAS.org y las distintas opciones que pueden enconirarse en la pagina
Web de la ALADI, con el fin de contribuir en estos aspectos.

En segundo término, y con referencia a las consultas sobre el Convenio de Pagos
efectuadas a la Secretaria General, las respuestas permitieron profundizar en todos
los aspectos vinculados al Sistema, es decir, su funcionamiento y evaluacion, las
acciones llevadas a cabo para su dinamizacion, los requerimientos para su adhesion,
entre ofras, asi como consulias sobre los trabajos técnicos que la Secretaria General y
los Bancos Cenirales miembros se encuentran analizando, con base en las
recomendaciones y mandatos emanados de sus organos pertinentes.

De la misma forma, se efectuaron varias consultas a la delegacion del Brasil
relacionadas con su uso y los mecanismos de financiamiento que hoy dia las
instituciones del Brasil otorgan a los empresarios, sefialandose, entre otros aspectos,
que cuando las operaciones se realizan al amparo del Convenio de Pagos, el riesgo se
ve sensiblemente disminuido, por lo cual dicho pais incentiva el uso del Convenio
como mecanismo auténticamente regional para incrementar el comercio.

En otro orden, ante una solicitud expresa del Consejo Monetario Regional del SUCRE
(Sistema Unitario de Compensacién Regional de Pagos), el Sr. Eudomar Tovar,
Presidente del referido Consejo efectud una presentacion sobre el sistema, detallando
sus antecedentes, objetivos y demas aspectos, la cual se adjunta en Anexo 8.

En consecuencia, a lo largo de ambas jornadas de trabajo, los delegados participantes
tuvieron oportunidad de intercambiar criterios y realizar consultas sobre los temas
previstos, lo cual enriquecio el nivel de la Reunidn.

3. CLAUSURA DE LA RUENION

La clausura de la Reunion estuvo a cargo del Embajador José F. Fernandez
Estigarrribia, Secretario General de la ALADI y del sefior Ervin Novas, Subgerente
General del Banco Central de la Republica Dominicana, en representacion del sefnor
Gobernador del citado Banco.

Ambos funcionarios destacaron que el principal resultado emanado de la Reunién fue
haber dado cumplimiento al mandado de los Jefes de Estado y de Gobierno, -numeral
13 de la Declaracion de Cancun-, permitiendo gue aquellos paises no miembros dsl



Convenio de Pagos de la ALADI conociesen sus beneficios y ventajas. Asimismo,
indicaron que su funcionamiento a lo largo de mas de cuarenta afios, permitié que una
porcion importante de los pagos del comercio intrarregional se efectuara utilizando el
Sistema de Pagos, con la consiguiente regulacion en el uso de las divisas, siendo
ademas, una herramienta relevante para facilitar e incrementar el comercio regional y
garantizar los pagos. Complementariamente, sefialaron que el evento permitid
profundizar en el marco regulatorio vigente del Convenio y sobre algunos aspectos
relativos a su funcionamiento, asi como fue una oportunidad propicia para difundir su
uso y promover el acercamiento de la ALADI con los Bancos Centrales no miembros y
otras dependencias gubernamentales vinculadas a la promocion de las exportaciones.

Por su parie, los representantes de los Bancos Centrales miembros del Convenio de
Pagos dieron a conocer su experiencia, desde la optica de su pais, destacando su
utilizacidén en épocas de crisis, 0 cuando las condiciones imperantes en la region hacia
muy recomendable su uso.

Por ultimo, la Secretaria General de la ALADI agradecié al Gobierno de la Republica
Dominicana, y especialmente al Banco Central, en la persona de su Gobernador, y a
todos los funcionarios que directa o indirectamente colaboraron para que el desarrolio
de la Reunion fuera un exito.



ANEXO 1

LISTA DE PARTICIPANTES

PAISES MIEMBROS DEL CONVENIO DE PAGOS

Argentina

MARIA CRISTINA PASIN

Gerente Principal de Acuerdos internacionales
Banco Central de la Republica Argentina
Reconguista 266 — Buenos Aires

Tel.: (+5411) 4348-3526

Fax: (+5411) 4348-3912

Bolivia

BENJAMIN BLANCO FERRI

Director General de Acuerdos Comerciales y de Inversion
Viceministerio de Comercio Exterior e Integracion
Ministerio de Relaciones Exteriores

Plaza Murillo — La Paz

Tel.: (+5912) 7011-0887

Fax: (+5912)211-3161

E-mail: bblancof@gmail.com

Brasil

LUIZ EDUARDO MELIN

Jefe de Gabinete

Ministerio de Hacienda

Esplanada dos Ministérios, Bloco P — 5° andar — Brasilia
Tel.: (+5561) 3412-2500

Fax: (+5561) 3412-2525

E-mail: luiz.melin@fazenda.gov.br

LUIZ FERNANDO PIRES AUGUSTO
Secretario Adjunto

Secretaria de Asuntos Internacionales
Ministerio de Hacienda

SAS-Quadra 3 — Bloco 0-10° Andar — Brasilia
Tel.: (+5561) 3412-4014 / 3412-4016

Fax: (+5561) 3412-4057

E-mail: luiz.augusto@iazenda.qov.br

JOAO MENDES PEREIRA

Jefe, Coordinador General Econémico de América del Sur, Central y Caribe
Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica Federativa del Brasil
Esplanada dos Ministérios, Bloco H, Palacio ltamaraty, Anexo |, Sala 714 - Brasilia
Tel.: (+5561) 3411-8232

Fax: (+5561) 3411-8230

E-mail: joao.mendes@itamaraty.gov.br




EMILIO GAROFALO FILHO

Asesor del Gabinete del Ministro de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Esplanada dos Ministérios, Bloco P — 5° andar — Brasilia
Tel.: (+5561) 3412-2191

Fax: (+5561) 3412-2525

E-mail: emilio.garofalo@fazenda.gov.br

GREGORIO ALBERTO SAIZ LOPES

Coordinador / Gerente de Proyecto

Subdivision de Convenios de Créditos Reciprocos - SUCOV
Departamento de Asuntos Internacionales - Derin

Division de Monitoreamiento de Sistemas de Pagos Internacionales - Disip
Banco Centra! del Brasil

SBS, Q.3, BL. B, ED. Sede do BACEN, 14° Andar - Brasilia

Tel.. (+5561)3414-1327

Fax: (+5561) 3414-3763

E-mail: gregorio.lopes@bcb.gov.br

LUIZ FILIPE DE CASTRO NEVES

Jefe del Departamento del Area de Comercio Exterior
Banco Nacional de Desenvolvimiento Econémico y Social
Av. Chile 100, 18° andar — Rio de Janeiro

Tel.. (+5521)2172-8165

Fax: (+5521)2712-8587

E-mail: lilipe@bndes.gov.br

GEORGE DE OLIVEIRA MARQUES

Primer Secretario — Diplomatico

Representacion Permanente de Brasil ante la ALADI y el MERCOSUR
Ed. Torre Independencia — andes 1365, piso 6 — Montevideo, Uruguay
Tel.: (+55982) 902-0777

Fax: (+55982) 902-1312

E-mail: gmargues@brasaladi.org.uy

JOAO SOLANO CARNEIRO DA CUNHA

Embajador

Embajada de Brasil ante la Republica Dominicana
Eduardo Vicioso 46 A Esqg. W. Churchill — Santo Domingo
Tel.: (+809) 532-0868

Fax: (+809)532-0917

GLAUBER DAVID VIVAS

Secretario

Embajada de Brasil ante la Republica Dominicana
Eduardo Vicioso 46 A Esqg. W. Churchill - Santo Domingo
Tel.: (+809) 532-0868

Fax: (+809) 532-0917



ALEXANDRE DRUMMOND UZEDA

Director Republica Dominicana

Constructora Queiroz Galvao S.A.

Av. Abraham Lincoln, 1003, Edificio Biltmore, Torre i, Piso 7, Suite 707,
Ensanche Piantini — Santo Domingo

Tel.: (+809) 381-1953

Fax: (+809) 368-1953

Chile

SEBASTIAN MARAMBIO

Asesor de Asuntos Internacionales
Ministerio de Hacienda

Teatinos 120 Piso 11 - Santiago
Tel.: (+562) 473-2050

Fax: (+562)695-4555

E-mail: smarambio@hacisnda.gov.cl

Colombia

FRANCISCO JAVIER GUZMAN GONZALEZ

Director del Departamento de Cambios Internacionales
Banco de la Republica

Carrera 7 No. 14-78, Piso 2 — Bogota

Tel.: (+571) 343-0507

Fax: (+571)281-7010

E-mail: fguzmago@banrep.gov.co

Ecuador

ANDRES ARAUZ

Director General Bancario

Banco Central del Ecuador

Av. 10 de Agosto y Briceno — Quito
Tel.: (+5932) 295-4337

Fax: (+5932) 228-9822

E-mail: aarauz@bce.ec

México

NORMA CASTRO ROA

Subgerente de Gestion de Operaciones de la Reserva Internacional
Banco de México

Av. 5 de mayo No. 6, Col. Centro, C.P. 06059 - Ciudad de Mexico D.F.
Tel.: (+5255) 5227-8730

Fax: (+5255)5227-8787

E-mail: pcasiro@banxico.org.mx
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Paraguay

RAUL DOMINGUEZ TORRES

Técnico del Direccion de Integracion Economica

Subsecretaria de Economia e Integracion

Ministerio de Hacienda

Presidente Franco N° 173 esq. Nira. Sra. de la Asuncion - Asuncion
Tel.: (+59521) 447-049

Fax: (+59521) 441-474

E-mail: raul_dominguez@hacienda.gov.py

CLARA SCAROINA DE PORCELLA

Consul Honoraria de Paraguay en Republica Dominicana
Angel S. Cabral / Virgilio Diaz O.

Plaza Julieta Ens. Julieta — Santo Domingo

Te.: (+809) 472-0967

Fax: (+809) 412-2829

Republica Dominicana

LEONARDO ABREU PADILLA

Embajador

Encargado del Departamento para Asuntos Economicos
Ministerio de Relaciones Exteriores

Tel.: (+809) 987-7001 Ext. 7072

E-mail: aabreu@serex.gov.do

LUIS REYES

Asesor en Politica Monetaria

Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrolio
Tel.: (+809) 688-7000 Ext. 3012

ALEXIS CRUZ

Coordinador de Macroeconomia de la Unidad de Politica Monetaria
Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrolio

Tel.: (+809) 688-7000 Ext. 3012

ATHEMAYAN! DEL ORBE SUBERO
Directora de Administracion de {a Deuda
Ministerio de Hacienda

Tel.: (+809)687-5131 Ext. 2361

Fax: (+809)688-8838

RAFAEL ALFONSO RODRIGUEZ

Encarga do de la Divisiéon de Registro de la Deuda
Ministerio de Hacienda

Tel.: (+809)687-5131 Ext. 2361

Fax: (+809)688-8838

ROSA PAULA PRENSA
Analista de Deuda Externa
Ministerio de Hacienda

Tel.: (+809)687-5131 Ext. 2361
Fax: (+809) 688-8838



MARCELO PUELLO

Viceministro de Comercio Exterior
Ministerio de Industria y Comercio
Tel.: (+809) 381-8017

ELVIN ALEJANDRO ARREDONDO
Analista

Ministerio de Industria y Comercio
Tel.: (+809) 381-8017

ADRIAN LEBRON OVIEDO
Analista

Ministerio de Industria y Comercio
Tel.: (+809) 381-8017

ANA BEATRIZ RODRIGUEZ ALBERTI
Directora, Departamento Internacional
Banco Central de la Republica Dominicana
Av. Pedro H. Urefia esq. Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (+809) 221-9111 ext. 5036

Fax: (+809)688-6187

E-mail: a.rodriguez@bancentral.gov.do

FALCONERI COLON DE BACO

Consultor Técnico, Departamento Internacional
Banco Central de la Republica Dominicana

Av. Pedro H. Urefa esq. Leopoido Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (+809) 221-9111 ext. 3171 6 5036

Fax: (+809) 688-6187

E-mail: f.colon@bancentral.gov.do

LETICIA LUNA ESPINA

Consultor Econémico, Departamento Internacional
Banco Central de la Republica Dominicana

Av. Pedro H. Urefia esq. Leopoldo Navarro

Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Tel.: (+809) 221-9111 ext. 3176

Fax: (+809) 688-6187

E-mail: Lluna@bancentral.gov.do

RAFAEL EDUARDO CAPELLAN COSTA
Subdirector, Departamento Internacional
Banco Central de la Republica Dominicana
Av. Pedro H. Urefa esq. Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (+809)221-9111 ext. 3179

Fax: (+809) 688-6187

E-mail: r.capellan@bancentral.cov.do




CELIA GUZMAN DE POLANCO

Asistente Técnico, Departamento Internacional
Banco Central de la Republica Dominicana

Av. Pedro H. Urefa esq. Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (+809)221-9111 ext. 3176 6 3759

Fax: (+809)688-6187

E-mail: c.guzman@bancentral.gov.do

MARGARITA PEREZ DE RAMIREZ
Economista ill, Departamento Internacional
Banco Central de la Republica Dominicana
Av. Pedro H. Urefa esq. Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (+809) 221-9111 ext. 3164 6 3759
Fax: (+809)688-6187

E-mail: m.perez@bancentral.gov.do

Uruguay

CARLOS ALBERTO MORAS NUNEZ
Jefe de Unidad Convenios Internacionales
Banco Central del Uruguay

Diagonal Fabini 777 — Montevideo

Tel.: (+5982) 1967-1127

Fax: (+5982) 903-2755

E.mail: cmoras@bcu.qub.uy

Venezuela

EMILIO FARIAS

Asesor Internacional

Despacho Viceministro de Hacienda

Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas

Av. Urdaneta, Edif. Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas — Caracas
Tel.: (+58212) 802-1743 /1758

Fax: (+58212) 802-6591

E-mail: efarias@mppi.gob.ve

JUDITH MARLENE OVALLES GONZALEZ

Sub Gerente de Obligaciones Internacionales

Banco Central de Venezuela

Av. Urdaneta esq. Carmelitas, Torre Financiera, piso 9 — Caracas
Tel.: (+58212) 801-8263

Fax: (+58212) 801-5504

E-mail. jovalles@bcv.org.ve

JOSE FRANCISCO BOSQUE

Director General E. Panificacion y Desarrolio

Ministerio del Poder Popular de las Industrias Basicas y Mineria (MIBAN)
Av. La Estancia, Torre Las Mercedes, Piso 3. Chvao. Caracas

Tel.: (+58212) 2500233

E-mail: jbosgue@mibam.gob.ve
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PAISES NO MIEMBROS DEL CONVENIO DE PAGOS

Belice

MARILYN GARDINER-USHER

Deputy Governor Operations

Central Bank of Belize

P.O. Box 852, Gabourel Lane

Tel.: (+501) 223-6194

Fax: (+501) 223-4542

E-mail: marilyn.gardiner@ceniralbank.org.bz

Costa Rica

CARLOS MELEGATT! SARLO

Director de la Division de Servicios Financieros
Banco Central de Costa Rica

Avenida Central, Calles 2 y 4 - San José

Tel.: (+506) 2243-3600

Fax: (+506) 2243-4565

E-mail: melegatiisc@bcer.fi.cr

El Salvador

OTTO BORIS RODRIGUEZ MARROQUIN

Jefe del Departamento de Desarrollo del Sistema Financiero

Banco Central de Reserva del El Salvador

Alameda Juan Pablo Il y 17 Av. Norte, Centro de Gobierno - San Salvador
Tel.: (+503) 2281-8190

Fax: (+503) 2281-8186

E-mail: otto.rodriguez@bcr.gob.sv

SANDRA GUADALUPE CASTILLO DE ZARAGOZA

Técnico Sectorialista de Inversion Publica

Direccion General de Inversion y Crédito Publico

Ministerio de Hacienda

Boulevard de los Heroes #1231 — San Salvador

Tel.: (+503) 2244-3053

Fax: (+503) 2244-6424

E-mail: sdzarago@mbh.gob.sv
castillosandrab@gmail.com

Guatemala

EDGAR ROLANDO LEMUS RAMIREZ
Director del Departamento Internacional
Banco de Guatemala

78. Avenida 22-01, Zona 1 — Guatemala
Tel.: (+502) 2253-5995

Fax: (+502) 2253-4015

E-mail: erlr@banguai.gob.gt
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BYRON LEOPOLDO SAGASTUME HERNANDEZ
Director del Departamento de Contabilidad

Banco de Guatemala

78. Avenida 22-01, Zona 1 — Guatemala

Tel.: (+502) 242-9600 Ext. 4301

Fax: (+502) 242-9600 Ext. 4305

E-mail: blsh@banguat.gob.gt

Nicaragua

MARCO ANTONIO PARRALES OLIVAS

Jefe del Departamento de Pagos, Gerencia Internacional
Banco Central de Nicaragua

Carretera Sur, Km. 7 - Managua

Tel.: (+505) 2265-1193

Fax: (+505) 2265-2274

E-mail: mpo@bcn.gob.ni

Panama

RAFAEL LUCK

Gerente Ejecutivo de Instituciones Financieras
Banco Nacional de Panama

Via Espafa — Plaza Banco Nacional - Panama
Tel.: (+507)505-2310

Fax: (+507)505-2350

E-mail: rluck@banconal.com.pa

MARTHA ROBLES DE DOMINGUEZ
Subdirectora General de Tesoreria
Ministerio de Economia y Finanzas

Ave. Perl y Calle 35 — 5° piso — Panama
Tel.: (+507) 507-7950

Fax: (+507) 506-6064

E-mail: mrdominguez@mei.gob.pa

Trinidad y Tobago

MICHAEL MENDEZ

Deputy Permanent Secretary

Ministry of Finance

Eric Williams Finance Building, Independence Square — Por of Spain
Tel.: (+1868) 627-9683

Fax: (+1868) 624-8886

E-mail: mendezm@gov.it
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ORGANISMOS INTERNACIONALES

BLADEX — Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A.

FERNANDO POMPEU

Vice Presidente

Calle 50 y Aquilino de La Guardia — Panama
Tel.: (+507) 210-8640

Fax: (+507) 269-6333

E-mail: fpompeu@bladex.com

CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO - CMCA

ENRIQUE DUBON

Coordinador del Comité de Sistema de Pagos, Secretaria Ejecutiva
200 S La Bandera, Montes de Oca — San José, Costa Rica

Tel.: (00506) 2280-9522

Fax: (00506) 2524-1062

E-mail: edubon@secmca.org

SISTEMA UNITARIO DE COMPENSACION REGIONAL DE PAGOS - SUCRE

EUDOMAR RAFAEL TOVAR

Presidente del Consejo Monetario Regional del SUCRE

Av. Francisco Solano, Edif. Los Llanos (Bando del Alba) Mezanina — Caracas
Tel.: (+58212) 905-9367

Fax: (+58212) 905-9300

E-mail: etovar@bcv.org

NANCY JOSEFINA CASTILLO RiOS

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Regional del SUCRE

Av. Francisco Solano, Edif. Los Llanos (Bando del Alba) Mezanina — Caracas
Tel.: (+58212) 905-9367

Fax: (+58212)205-9300

E-mail: nicastilio72@amail.com
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ANEXQO 2

REUNION SOBRE EL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS

DE LA ALADI
Santo Domingo, Republica Dominicana
22 y 23 de julio de 2010

PROGRAMA

Miércoles 21 de julio:

5:00 p.m.

7:30 2 9:30 p.m.

Jueves 22 de julio:

9:00 a.m.

9:30 a.m.

10:00 a.m.

Liegada a Santo Domingo
Lugar: Aeropuerto Internacional de las Américas.
Check-in en “Hotel Occidental El Embajador”.

Acreditacion de los delegados.

Coctel de bienvenida ofrecido por el Banco Central de la
Republica Dominicana en honor de las delegaciones participantes,
en el Restaurant Meson de la Cava.

Traslado al lugar de la reunion.

Acto de Inauguracion. Salén Américo Lugo del Banco Ceniral

Palabras del sefior Gobernador del Banco Central de la Republica
Dominicana, Don Héctor Valdez Albizu.

Palabras de sefior Secretario General de la ALADI, Emb. José F.
Fernandez Estigarribia.

Primera sesion de frabajo

El Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI.
Expositor: Secretaria General de la ALADI, Sr. Miguel Rognoni.



10:30 a.m.

11:30 a.m.

11:45 a.m.

1:00 p.m.

3:00 p.m.

3:30 p.m.

4:15 p.m.

4:30 p.m.

5:00 p.m.

8:30 p.m.

Utilizacidon del Convenio de Pagos.
Expositores:

Republica Dominicana: Directora del Departamento Internacional
del Banco Central, Lic. Ana Bealriz
Rodriguez.

Brasil: Jefe de Gabinete del Ministerio de
Hacienda, Dr. Luiz E. Melin.

Peru: Gerente de Operaciones Monetarias vy
estabilidad Financiera de Banco Ceniral
de Reserva, Sr. Carlos Ballon.

Coffee Break.

Segunda sesién de trabajo

Intercambio de opiniones sobre los siguientes temas:

- Caracteristicas y alcances del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la ALADL.

Almuerzo de trabajo ofrecido por el Banco Central.
Lugar: Alfombra Roja — Auditorio del Banco Central.

Continuacion: Segunda sesidn de irabajo

- Beneficios y ventajas del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos, asi como informacion sobre su marco juridico vigente.

- Acercamiento de la ALADI con los Bancos Centrales no
miembros y los bancos comerciales de la region.

Coffee Break.

- Difusion y capacitacion a los operadores econdmicos.

Cierre del primer dia.
Traslado al hotel.

Cena-Fiesta ofrecida por el Banco Ceniral de la Republica
Dominicana en honor de los participantes, en el Salon Principal
del Club de Banco Central.



Viernes 23 de julio:

9:00 a.m.

9:30 a.m.

10:00 a.m.

10.30 a.m.

11:00 a.m.

12:00 a.m.

3:00 p.m.

Lugar de la reunion:

Luaar del Cociail;

Traslado al lugar de la reunion.

Tercera sesién de trabajo

Continuacion del intercambio de opiniones sobre el Convenio de
Pagos.

Consultas de los participantes.

Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos - SUCRE.
Expositor:  Sefor Presidente del Consejo Monetario Regional del
SUCRE, Dr. Eudomar Tovar.

Sesion de clausura

Palabras de sefor Secretario General de la ALADI, Emb. José F.
Fernandez Estigarribia.

Conmemoraciéon del Cincuentenario del Proceso de Integracion:
veinte afios de la creacién de la Asociacion Latinoamericana de
Libre Comercio - ALALC vy treinta afios de la suscripcion del
Tratado de Montevideo 1980, que crea la Asociacion
Latinoamericana de Integracion - ALADIL.

Palabras de sefior Secretarioc General de la ALADI, Emb. Jose F.
Fernandez Estigarribia.

Palabras del sefior Gobernador del Banco Central de la Republica
Dominicana, Don Héctor Valdez Albizu.

Almuerzo
Lugar: Alfombra Roja - Auditorio del Banco Central

Citi-Tour por los principales monumentos historicos de la Ciudad
de Santo Domingo

Saldén Américo Lugo, Auditorio del

Banco Central de la Republica Dominicana.

Av. Pedro Henriquez Urefia esq. Calle Leopoldo Navarro.
Santo Domingo, Republica Dominicana.

Restaurant Meson de la Cava
Av. Mirador del Sur N° 1, Santo Domingo, D.N.




ANEXO 3

LA ALADI Y EL TRATADO DE MONTEVIDEQ 1980




ALALC/ALADI: 50 afos
construyendo integracién

22 y 23 de Julio, 2010
Santo Domingo - RepUblica Dominicana

ALADI/ALALC: 50 ANOS
CONSTRUYENDO
INTEGRACION




ALADI/ALALC: 50 anos
construyendo integracion

e En el presente afio se celebran 30 afios de la
creacion de la ALADI, institucidon que fue creada
en 1980 mediante el Tratado de Montevideo y
que continud con el proceso de integracion
regional iniciado por la ALALC en 1960.

e Este proceso de integracion se encamina a
promover el desarrollo  econdmico-social,
armonico y equilibrado de la region. Su objetivo
de largo plazo es el establecimiento de un
mercado comun latinoamericano.

ALADI/ALALC: 50 anos
construyendo integracion

o En la actualidad, los paises miembros estan
negociando las normas, disciplinas y materias
complementarias que se requieren para avanzar
en la creacion de un Espacio de Libre Comercio, y
asimismo han incorporado en sus actividades la
dimension social de la integracion.

o |a Secretaria General, en este afo particular,
reafirma su compromiso y optimismo con el
proceso integracion y destaca el potencial que
tiene como herramienta para contribuir al
desarrollo regional, y enfrentar las coyunturas
adversas profundizando la integracion
latinoamericana en beneficio de sus habitantes.




ALADI en cifras

e Constituye el principal blogue de integracion
regional, reuniendo a 12 paises (Argentina,
Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador,
México, Paraguay, Perl, Uruguay y Venezuela) y
mas de 500 millones de habitantes. Panama se
encuentra en proceso de adhesion a la ALADI al
tiempo gue Nicaragua ha solicitado ingreso.

o Producto de las negociaciones entre los paises
miembros, se encuentran vigentes un total de 75
acuerdos en el marco de la ALADI, los que han

ermitido liberalizar y expandir el comercio entre
0s paises miembros.

ALADI: 30 afos impulsando
el comercio regional

Comercio intrarregional (1980-2010)

Miles de millones de dolares
™

€ & & £ &
& & & & & & ¢

En el marco de esta “red de acuerdos” la integracion
comercial creci6 significativamente. El comercio intrarregional
pasd de 10 mil a mas de USS 100 mil millones en estos 30
afios y tres cuartas partes del mismo se encuentra
actualmente libre de aranceles. ¢




TRATADO DE
MONTEVIDEO
1980

OBJETIVOS

> Desarrollo econdmico - social,
armonico y equilibrado de la region.

> Corto plazo: area de preferencias
economicas.

»Largo plazo: mercado comun
latinoamericano.




PRINCIPIOS

PLURALISMO:
diversidad politica y economica.

FLEXIBILIDAD:
permitir la concertacion de acuerdos de alcance parcial.

CONVERGENCIA:
multilateralizacion progresiva de los AAP.

MULTIPLE:

utilizar todos los instrumentos capaces de dinamizar los mercados

a nivel regional.

TRATAMIENTOS DIFERENCIALES:
derechos y obligaciones en base a las categorias de paises
(caracteristicas economico-estructurales).

w

PAISES MIEMBROS

Paises de Menor Desarrollo Economico Relativo (PMDER)

=R

Balivia e Ecuador == Paraguay

Paises de desarrolio intermedio

Chile g Colombia B Cuba

Venezuela

== Uruguay

Qtros paises miembros

Argentina

rasil




ORGANIZACION
INSTITUCIONAL

drgano supremo,
conduccion politica

6rgano permanente,

Representantes direccion politica

Consejo de
Ministros de
RREE
Conferencia
de Evaluacidon Comité de
y -
Convergencia
’/,___/j\__._q_
examinar el
funcionamiento del A
proceso vy Secretaria
recomendar General

medidas correctivas
multilaterales

drgano técnico

DATOS BASICOS

+  Valores

Poblacion (est.)

PBI corriente (est.)
PBI p/cap corr. (est.)
Exportaciones (prel.)
Importaciones (prel.)

+  Participacion

Superficie
Pablacién

PBI corr.
Exportaciones
Importaciones

Mundo
(2008)

14,3%
7,6%
6,6%
5,2%

? [}
4,7%

2008
507 millones de hab.
3,9 billones de USS
7.679 USS por habitante
831 mil millones de USs
769 mil millones de USS

ALy C
(2008)
95%
88%
94%
92%
87%




MECANISMOS PARA UN
AREA DE PREFERENCIAS

» LA PREFERENCIA ARANCELARIA
REGIONAL (PAR)

. LOS ACUERDOS DE ALCANCE
REGIONAL (AAR)

» LOS ACUERDOS DE ALCANCE PARCIAL
(AAP)

MODALIDADES DE
ACUERDOS

+  Comerciales (C): su finalidad exclusiva es la promocion del

comercio entre 10s paises miembros.

Complementacion Economica (ACE): promover el
aprovechamiento de los factores de produccion, estimular la
complementacion econdmica

+  Agropecuarios (AG): fomentar y regular el comercio

agropecuario.

Promocion del Comercio (PC): referidos a materias no
arancelarias y destinados a promover el comercio.

Otras Modalidades (Art. 14 del TM80): entre otros, la
cooperacion cientifica y tecnoldgica, promocion del turismo y
preservacion del medio ambiente =




SISTEMA DE APOYO A LOS PMDER

BOLIVIA, ECUADOR Y PARAGUAY

» Se estableceran condiciones favorables para la
participacion de los PMDER en el proceso de integracion
econdémica basandose en los principios de no
reciprocidad y cooperacién comunitaria.

« las acciones a favor de los PMDER se concretan a
través de AAR y AAP:

~ AAR: aprobacién de sendas nominas negociadas de
productos  preferentemente  industriales,  con
eliminacion total de gravdmenes y demas
restricciones, sin reciprocidad. (NAM)

— AAP: se ajustardn a modalidades previstas con
caracter general.

NUEVA AGENDA DE TRABAJO

« Nueva agenda de trabajo de la ALADI
— Profundizacién de la integracion economica

— Mayor aprovechamiento de los acuerdos
vigentes

— Asimetrias y dimension social
« Programa de Apoyo a los PMDER

« Construccion de la dimension social del
proceso de integracion

— Facilitacion del comercio




ANEXO 4

EL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS
DE LA ALADI




Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos
de la ALADI

22 y 23 de Julio, 2010
Santo Domingo - Repliblica Dominicana

ALALC

p Década del 50 y principios de los anos 60
B ALALC, MCCA, CARICOM, GA

B Intercambio comercial

B Red de convenios bilaterales

B Escasez de disponibilidad de reservas

B Acuerdo de México

B Acuerdo de Santo Domingo

B ABLAS




ALADI

B1981: Modificacion del Acuerdo de Santo
Domingo.

»1982: Convenio de Pagos vy Creditos
Reciprocos.

B1984: Suspension del funcionamiento del
Acuerdo de Santo Domingo.

B 1991:Programa Automatico de Pagos.
B 1994 Protocolo de Solucidon de Controversias.

»1998: Ultima gran revisién del Convenio.

Antecedentes

B> Es un Convenio, suscripto el 25/08/82, por los
Bancos Centrales de Argentina, Bolivia, Brasil,
Colombia, Chile, Ecuador, Mexico, Paraguay,
Per, Uruguay, Venezuela y Republica
Dominicana, en el marco del Consejo para
Asuntos Financieros y Monetarios.

B Su suscripcion fue realizada por los Bancos
Centrales sin ninguna instancia ulterior de
aprobacion o ratificacion, por lo tanto se tratan
de acuerdos internacionales en forma simplificada
(“executive agreement”).




Normativa

B El uso del mecanismo esta regido por las normas
generales del Convenio y su Reglamento, asi
como por lo dispuesto en las Resoluciones del
Consejo.

B Ademas, contempla la posibilidad de que los
Bancos Centrales reglamenten en sus paises la
operativa interna de los pagos cursables.

Objetivos

B Estimular las relaciones financieras entre los
paises de la region;

B Facilitar la expansion de su comercio reciproco,
fomentando los flujos comerciales; y

B Sistematizar las consultas mutuas en materias
monetarias, cambiarias y de pagos entre los
Bancos Centrales miembros.




Caracteristicas

p Cuenta con dos componentes:

O Un  mecanismo de  compensacion
multilateral de pagos, gue funciona en base
a periodos de liquidacion cuatrimestrales; y

O Un sistema de garantias (convertibilidad,
transferibilidad y de reembolso) entre los
Bancos Centrales que facilita y asegura las
transacciones al operador.

Operaciones aamisibles

B> El Articulo 2 del Convenio establece que son
susceptibles de cursarse por el Sistema, las
operaciones de comercio; de bienes originarios; y
de servicios efectuados por personas residentes.

B Se dispone la prohibicion de cursar operaciones
financieras puras, o sea una transferencia de
fondos no relacionada con una operacion de
comercio.




Instrumentos

B> Por el Convenioc pueden cursarse:
drdenes de pago;

giros nominativos;

cartas de crédito;

créditos documentarios;

letras con aval bancario; y

pagares derivados de operaciones
comerciales.

ocooodog

»>Todos estos instrumentes deberdn
consignar que son reembolsables a traves
del Convenio.

¢

Instancias técnico-
administrativas

B El Consejo para Asuntos Financieros vy
Monetarios.

B La Comisidon Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios.

B Banco Agente del Sistema (BCRP).

» “Corresponsal comun” (Federal Reserve Bank of
New York).

B La Secretaria General de la ALADI.




Otros componentes

» Compensacion

B Lineas de crédito

B Uso multilateral de margenes de lineas de crédito
B Descuento de instrumentos

B Triangulacion comercial

» SICAP/ALADI

B Foro Permanente de Reflexion y Analisis

B Protocolo Solucidn de Controversias

B Instituciones Financieras Autorizadas

Funcionamiento

Valor de las Operaciones Cursadas
e Importaciones Intrarregionales

Porcentajes




Funcionamiento

Relacion entre Pagos Anticipados y Divisas Transferidas
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Funcionamiento

Relacidn entre las Divisas Transferidas a Operaciones canalizadas
y Grado de Compensacion

225 Dvsas Trenst. | Op. Curszsas -— Grada 0z Comoznsacon




Evaluacion

e La relacién comercio-pagos, en el 2009, alcanzd
el  6,7%, vya que las  importaciones
intrarregionales ascendieron, aproximadamente,
a US$ 105.000 millones, mientras que las
operaciones canalizadas fueron US$ 7.000
millones.

e En 1989, esta relacion fue del 90,9%.

e Considerando desde 1966 al 2009, se alcanzd
una cifra superior a los US$ 257 mil millones, de
los cuales solo se pagd US$ 107 mil millones, o
sea un 41%. :

Ventajas

» El Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos ha
sido, desde su creacion, un mecanismo y medio
eficiente que dispusieron los paises miembros,
en el marco de la integracion, para administrar
de mejor forma las reservas requeribles para
sostener e  incrementar el comercio
intrarregional.

B Instrumento valido de politica econdmica de los
paises miembros.




Ventajas

p Las garantias de convertibilidad, transferibilidad
y reembolso entre los miembros que aseguran la
transaccién mediante el uso basico de monedas
nacionales y garantizan el pago al exportador.

B El Convenio ha cumplido con uno de sus
principales objetivos, que es facilitar una
limitada utilizacion de divisas convertibles en las
transacciones comerciales, favoreciendo el
desarrollo de las mismas.

Resumen de beneficios

O la compensacion multilateral, que reduce el
uso de divisas convertibles entre los Bancos
Centrales.

0 Las garantias de convertibilidad, transferibilidad
y reembolso entre los Bancos Centrales.

O La regulacidn de los creditos entre Bancos
Centrales a traves del otorgamiento reciproco
de lineas de credito.

O El Programa Automatico de Pagos -entre los
Bancos Centrales- que facilita el financiamiento
automatico de la deuda multilateral de un
Banco Central con problemas de liquidez al
momento del cierre de la compensacion.




Resumen de beneficios

QO la utilizaciéon del Convenio como foro de
intercambio de experiencias y desarrollos entre
los signatarios.

0 Instrumento de politica econdémica de amplitud
regional para facilitar el comercio regional.

0 Ligado al ahorro en la utilizacion de divisas, el
Convenio de Pagos ofrece la ventaja de sustituir
las transferencias diarias y por operacion, por
una Unica transferencia al cabo del periodo v, al
mismo  tiempo, estaria abaratando la
participacion de las IFAs al hacer innecesaria la
contratacion con bancos de terceros paises.

Acciones para su fortalecimiento

e Declaracion de Cancun (febrero 2010).

e Trabajos que estan desarrollando los organos
del Convenio: andlisis de los resultados de la
encuesta entre los operadores econémicos de la
region y estudios técnicos vinculados a su
fortalecimiento, a efectos de evaluar propuestas
para su dinamizacion.

o Solicitud de adhesion del Banco Central de
Nicaragua.




Acciones para su fortalecimiento

Resultados preliminares de la encuesta sobre el Convenio de Pagos

Emp. Export. Emp, lmport. IFAS(1) Camaras Empres. |
F.1.1 F.1.2 F2 F3

Argentina 88 6 23 1
Bofivia 1 3 g g
Brasil 2 1 : 17 ¢
Colombiz 12 i 22 | 17 C
Chile 45 : 3 18 c
Ecuador 7 : 7 s 4
Meéxico 2 1 2 o :
Paraguay C c 5 c 3
Perg 43 73 10 i
Uruguay 3 3 S 1
Venezuela ¢ 2 23 ¢
R.Dom. c c : d o j
Totales 225 154 159 3
al 13104(2010
{1): - El Banco Central de Bolivia comunicé que centralizan las operaciones en una de sus plazas

Actividades  F

} Conmemorativas




MUCHAS GRACIAS

MIGUEL ROGNONI
Técnico
DPCDC
SECRETARIA GENERAL
mrognoni@aladi.org

www.aladi.org




ANEXO 5

EL CONVENIO DE PAGOS Y QREDITOS RECIPROCOS DE LA ALADI
EN LA REPUBLICA DOMINICANA




Santo Domingo,
julio de 2010

1. Incorporacién de Republica Dominicana al
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos.

2. Operativa interna.

3. Total transacciones financiadas.

4. Situacidén actual.

Sanic Domings,  25/07/201¢C




El BCRD ingresé en 1973 al mecanismo del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio
(ALALC), que en 1982 pasd a ser la Asociacion
Latinoamericana de Integracion (ALADI).

»Ofrece al empresario dominicano las facilidades crediticias
previstas en dichos Convenios.

yArmonizd los acuerdos bilaterales gque mantenia el BCRD
con los Bancos Centrales miembros de dicha Asociacion.

Santc Domingo,  26/07/2010

El marco normativo que rige las operaciones bajo el
convenio no difiere de las de los demas paises
miembros del mismo.

»instituciones autorizadas,
vEl instrumento de mayor uso, el pagaré comercial,

vLas operaciones se identifican con el codigo de
reembolso SICAP/ALADI,

vGarantia de reembolso BCRD,

»Resp.onsapilidad Instituciones autorizadas/
Penalizacion

Santo Domingo,  26/07/2030




BAJC LOZ COX

1873 - 20

» Desde el afio 1973 ala
fecha el pais ha
canalizado operaciones

TOTAL 1£.3¢C 3,773,283 100.0 B:.43  10€.C 13, 6L BLY

: ce e por un monto neto de

¢ cs s.0 US$3,688.8 miliones,

= ze : para un promedio anual
de US$99.7 millones.

[ T ¢ .

ae te » En 37 afos recibid

o et o débitos por US$3,773.2
. o millones y créditos por
sae ez mpe - s6io USS84.4 millones.

Santo Dominge, 2670772010

Participacién porcentual en el total de débitos Participacion porcentual en el total débito
(1673 -1847) (199820100

& CHILD




Debitos {15873-1987) Débitos (1898 ~ 1er cuatrimestre 2010}

SERVICIO DEUDA OPERACIONES BAJO CONVENIOS DE CREDITOS RECIPROCOS
EN MILLONES US$

s . : “~"‘;Pa§bs'lﬁrdyectadds" , .
#afse’s JUEDIGI2010T 201 202 2013 20140 20155- 2022 L TOTAL
TOTAL 119.23 140.58 66.32 73.81 73.81 262.32 736.07
Bresi 118.18 7327 73.27 2562.08 72748
Colembiz 2.8% 2.20 C.00 0.00 0.00 4.88
Méxice C.0s C.54 (.54 (.54 .27 247
Pert .3 0.83 0.00 .00 G.00 1.57

m

» Actualmente, hay 17 operaciones vigentes contratadas por
US$921.23 millones canalizadas bajo el Convenio,

» 1 del BCRD con el Banco Central de Pery,
» 15 del Gob. Dom. a través del Banco de Reservas.
1 del sector privado (Colombia).

Santc Dominge, 25/G7/2010




vGracias

Santo Dominge,

25/0772000
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CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS - CPCR
Documento de Informacién - Brasil




Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos — CPCR

Documento de Informacion - Brasil’

INTRODUCCION

El presente trabajo tiene como propdsito subsidiar la participacion brasilena en
la reunién informativa sobre el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos (CPCR) de
la Asociacién Latinoamericana de Integracidon (ALADI), a realizarse en Santo
Domingo, Republica Dominicana, los dias 22 y 23 de julio de 2010. La reunion,
convocada por la ALADI, deriva del mandato concedido por los Jefes de Estado y de
Gobierno reunidos en la Il Cumbre de los Paises de Ameérica Latina y el Caribe
(Cancun, 23.02.2010), en cuya Declaracién Conjunta (§ 13) figura la decision de:

"Realizar una reunién sobre el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos (CPCR) de
la ALADI a ser convocada por esa Asociacion, a la cual seran invitados
representantes de ofros sistemas de pagos y créditos reciprocos existentes en la
region, asi como paises de América Latina y del Caribe que no sean miembros del
CPCR, con miras a intercambiar informacion sobre ese sistema”.

Es de interés de Brasil no solo contribuir con aclaraciones e informaciones a
una mayor familiarizacion de los paises latinoamericanos y caribefios con las
caracteristicas y el funcionamiento del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos
(CPCR) de la ALADI, sino también prestar apoyo, en lo que corresponda, a los paises
interesados en adherirse al CPCR.

El sistema CPCR, vigente desde la década de los sesenta, actualmente
presenta algunas limitaciones desde el punto de vista operativo, a la luz de la
creciente sofisticacion verificada en los Ultimos afios en los mercados financieros. No
obstante, Brasil considera que se justifican los esfuerzos por modernizar y dinamizar
el Convenio, ya que los beneficios que el mecanismo brinda a los paises miembros
superan considerablemente los costos de su utilizacion. Hoy, Brasil es el principal
acreedor del CPCR vy tiene interés en que crezca el numero de transacciones
cursadas en el Convenio, en especial las de otros paises entre si y también con Brasil
como importador.

Para adaptar el Convenio a la nueva realidad financiera es fundamental crear
una estructura operativa consistente que permita administrar los riesgos de manera
eficaz. La contribucion de todos los paises de la region a la construccion de un nuevo
CPCR, mas robusto y amplio, es indispensable.

" Para realizar este trabajo se utilizaron como fuentes principales textos técnicos preparados por los equipos del
area de asuntos internacionales del Banco Central de Brasil, el area de comercio exterior del Banco Nacional de
Desarrollo Econdmico v Social (BNDES), asi como documenios producidos en el Ministerio de Relaciones

xteriores. En el caso del BNDES, se utilizo el texto (actualizado hasta abril2009) tialado Convenio de Pagos ¥
Créditos Reciprocos de la ALADI: su rol en el financiamiento de la infraesiructura (autores: André de Barros
Riittiman, Arthur Koblitz, Pedro Sant’ Angelo Mariano, Themistocles Meneses Neto v Vladimir Matheus Ribeiro
de Souza).




CARACTERISTICAS

El CPCR es un acuerdo actualmente firmado por los Bancos Centrales de los
paises que integran la Asociacion Latinoamericana de Integracion - ALADI (salvo
Cuba) y la Republica Dominicana. Por lo tanto, participan en el Convenio los Bancos
Centrales de los siguientes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, México, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

El Convenio es el instrumento financiero, en el ambito de la ALADI, por el que
se cursan y se compensan reciprocamente los pagos derivados de operaciones de
comercio intrarregional. Al cabo de cada cuatrimestre (periodo de la compensacion),
solamente se transfiere o se cobra, segun resulte deficitario o superavitario, el saldo
global del Banco Central de cada pais ante los demas. La compensacion se realiza
los meses de abril, agosto y diciembre.

Se trata de un sistema de pagos operado por Bancos Centrales y compuesto
por dos mecanismos fundamentales: una camara de compensacion entre los bancos
que participan en el Convenio (multilateral), combinada con acuerdos de crédito
reciprocos (bilaterales). El caracter multilateral de compensacion significa que,
después de realizar operaciones de comercio con diferentes paises, se obtiene un
solo saldo de débito o crédito por pais con el sistema.

Al amparo del CPCR se cursan los instrumentos de pago derivados de
operaciones estrictamente comerciales entre residentes de los paises signatarios del
Convenio. También se incluyen los intereses de financiamientos vinculados al
comercio, asi como gastos y comisiones bancarias asociadas a dichas operaciones.
En la Adenda, al final de este trabajo, se encuentran informaciones adicionales sobre
lo que se puede cursar en el Convenio.

Como otros mecanismos de compensacion monetaria, la primera funcion del
CPCR es disminuir al minimo las transferencias financieras entre los paises. Se
busca reducir, en las transacciones comerciales cursadas por el sistema, el uso de
pagos internacionales en moneda fuerte.

Por estas caracteristicas, el CPCR termind asumiendo una funcion estratégica
en la politica brasilefia de apoyo a las exportaciones. En virtud de la existencia de un
conjunto de garantias, inherente al sistema, las operaciones cursadas en el Convenio
presentan menor riesgo de crédito para los agentes comerciales. Como se vera en el
tema “Garantias” a continuacion, los débitos, una vez cursados, se vuelven
irrevocables y cuentan con las garantias de convertibilidad, transferibilidad y pago por
parte del banco central deudor.

Vale destacar que no hay registros de incumplimientos en el historial del
CPCR, salvo pocos casos de mora, lo que habla en favor de la eficacia del sistema de
garantias embutido en el Convenio. Desde 1965 hasta 1990 se registraron diecisiete
casos de mora, en los que bancos centrales signatarios del Convenio dejaron de
hacer efectivo los pagos de las compensaciones en las fechas correspondientes. Sin
embargo, en todas estas oportunidades, los créditos fueron renegociados e honrados
integralmente por los paises deudores. Después de 1990, no hay registros de
retrasos en los pagos.
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En 1991, se instituyd el Programa de Pagos Automaticos (PAP), que establece
la particién del valor adeudado en cuatro cuotas mensuales. Dicho mecanismo
reforzo el caracter multilateral del mecanismo de compensacion del Convenio. Hasta
entonces, cuando un banco central no podia cumplir sus obligaciones, se lo excluia
de la compensacion y la negociacion de su deuda se producia bilateralmente con los
paises acreedores. Con la institucion del PAP, la deuda del pais queda con el sistema
multilateral. En otras palabras, los paises comparten el riesgo de default y pueden
adoptar una accion conjunta al respecto. En el caso de que un pais deje de honrar
algiin pago en ocasidén de la compensacion multilateral cuatrimestral, el Convenio
establece que se accione el PAP.

El sistema inhibe los incumplimientos, porque el default contra un miembro en
particular puede entenderse como default con todos los demas participantes. De
manera que el CPCR es un instrumento de financiacion en el que, claramente, la
unién hace la fuerza.

El CPCR cumple un rol importante como factor mitigador de riesgo comercial y
politico. Por eso actualmente es una referencia para deliberaciones en el &mbito de la
Camara de Comercio Exterior (CAMEX) y del Comité de Financiamiento y Garantia
de las Exportaciones (COFIG), que son los organismos brasilefios responsables de
los instrumentos oficiales de apoyo a las exportaciones: a) financiacion, directa o por
ecualizacion de la tasa de intereses, por intermedio del Programa de Financiamiento
a las Exportaciones (PROEX), instituido por el Gobierno Federal, cuyo agente
financiero es el Banco do Brasil S.A.; y b) concesién de garantia del Gobierno a las
indemnizaciones pagadas al amparo del Seguro de Crédito a la Exportacion (SCE),
que tiene como principal beneficiario al Banco Nacional de Desarrollo Econémico y
Social (BNDES).

En el caso de las garantias que concede el SCE al amparo del CPCR, por
ejemplo, se constata una reduccion considerable del costo del premio del seguro de
crédito a la exportacion, lo que contribuye a que el costo total del financiamiento a ser
otorgado sea bastante competitivo. La contratacién de seguro de credito a la
exportacion, realizada ante el Gobierno Federal, tiene el costo reducido en funcion de
que cuenta con la contragarantia resultante del curso de los instrumentos de pago en
el CPCR. Dicha contragarantia permite costos mucho menores para el exportador y
principalmente para el que financia la operacién. Este elemento ha sido considerado
estratégico por el Gobierno brasilefio en sus relaciones con los paises miembros del
Convenio, ya que a menudo el curso de una operacion en el sistema es determinante
para compatibilizar los costos totales de financiacion (costos de captacion a los que
se suma el costo de contratacion del SCE) con la capacidad de pago de paises de la
region.

En suma, el CPCR propicia un clima de confianza entre los agentes de
comercio exterior, los bancos y las empresas, al explotar el potencial de negocios
intrarregional. Se trata de un acuerdo y no de un mero discurso. Se estructura como
un intercambio de preferencias: la prioridad de crédito, con costos ventajosos incluso
respecto de organismos multilaterales de fomento. Por ofro lado, establece la
contrapartida de efectiva garantia de pagos de las operaciones cursadas en el
Convenio.
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GARANTIAS

Una vez que se incluyen en el CPCR, los débitos se vuelven irrevocables y los
Bancos Centrales se otorgan mutuamente las siguientes garantias:

a) convertibilidad: conversion inmediata en ddlares norteamericanos de los
pagos efectuados en moneda local por el banco comercial del importador;

b) transferibilidad: transferencia al banco central del exportador de los dolares
resultantes de la conversion; y

c) pago: reembolso de la deuda por parte del banco central deudor, esto es, su
efectiva liquidacion hasta la fecha de la compensacion multilateral.

Vale mencionar asimismo la garantia de reembolso automatico a las
instituciones financieras autorizadas a operar en el Convenio. Consiste en el pago al
exportador, por el banco central del pais, del valor del titulo cursado en el CPCR en la
fecha de su vencimiento; antes, por lo tanto, de su efectiva liquidacion en la
compensacién cuatrimestral. Cada banco central regula internamente el
funcionamiento de dicha garantia. En Brasil se adopt6 el reembolso no automatico
para operaciones con plazo superior a los 360 dias. En esta sistematica, el pago a los
exportadores, en las mencionadas operaciones, queda condicionado al cobro previo
por el Banco Central de Brasil de lo vertido por el Banco Central del pais del
importador, ya sea en la fecha de vencimiento de la cuota o en la liquidacion
cuatrimestral de las compensaciones multilaterales.

La reduccidn de riesgos que proporciona el uso del CPCR deriva, entre otros,
de los siguientes factores:

a) los pagos en el CPCR se basan en saldos, o sea, parte (o incluso la
totalidad) del valor de las importaciones se compensa con exportaciones, lo que
disminuye (o reduce a cero) el valor a pagar;

b) los pagos en el CPCR se realizan por compensaciones multilaterales, o sea,
parte (o incluso la totalidad) del valor a pagar por un pais se compensa con los
valores que dicho pais tiene para cobrar de otros paises, lo que disminuye (o reduce
a cero) el valor a pagar;

c) en el caso de que un pais deje de pagar un valor en ocasion de la
compensacioén multilateral cuatrimestral, el CPCR prevé que se accione el Programa
Automatico de Pagos (PAP), mecanismo que establece que se fraccione el valor en
cuatro cuotas mensuales, de manera de evitar complicaciones en el Convenio;

d) en el caso de dificultades financieras, los paises han dado prioridad a los
pagos del CPCR. Esta reduccién de riesgos permite incluso que se contrate seguro
de dredito a la exportacién contra riesgos politicos con considerable reduccion de los
premios. Se trata de un factor decisivo para viabilizar el curso en el CPCR de
exportaciones brasilefas de largo plazo.

r

ESTADISTICAS

El CPCR juega un rol fundamental en el comercio entre los paises miembros
del sistema. En lo que lleva funcionando, se canalizaron operaciones por un monto de
US$ 255.6 mil millones de dolares, de los cuales US$ 105.6 mil millones
correspondieron a divisas efectivamente transferidas. De este modo, para el pago de
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los saldos fue necesario sblo el 41.3% del importe total de operaciones cursadas. El
monto total cursado en el sistema entre 1965 y 2008 fue equivalente al 22% de todo
el comercio intrarregional registrado en el mismo periodo.

Se observa, sin embargo, que a lo largo de la historia del CPCR su utilizacion
sufrié fluctuaciones y flexibilizaciones, en algunos casos como resultado de politicas
operativas de determinados bancos centrales miembros, en el sentido de imponer
limites a valores y plazos del financiamiento. Sobre todo en los afos noventa, el
CPCR se vio afectado incluso por una conjuncion de factores, a saber: a) aumento de
la integracién y maduracién del sistema financiero en la region; b) proceso de
internacionalizacion del sistema financiero en América Latina, lo que hace que gran
parte de las transacciones financieras se realice cada vez mas dentro de la misma
institucion financiera, con presencia en diversos paises de la region; ¢) desarrollo y
perfeccionamiento de los instrumentos financieros utilizados en el comercio
internacional; d) facilidad de comunicacién y obtencion de informaciones, lo que
propicia un mayor conocimiento y selectividad de los clientes; e) acceso mas facil, por
parte de los paises de la region, a la liquidez internacional; y f) fin de la obligatoriedad
de curso de las operaciones intrarregionales en el CPCR.

En suma, las fluctuaciones y flexibilizaciones del CPCR resultan del clima
economico internacional y mas especificamente del grado de liquidez del mercado
mundial de capitales. En periodos de mayor liquidez, se constaté una tendencia a
utilizar menos el Convenio para cursar operaciones de comercio intrarregional. En
épocas de escasez de divisas, en cambio, ocurre lo contrario. A lo largo de los afos
se constatan asimismo cambios en las reglas de cada pais para utilizar dicho
mecanismo, como se explicita en el tema “dmbito normativo” (ver la Adenda al final de
este documento).

El analisis estadistico de utilizacion del CPCR para las operaciones de
comercio intrarregional puede hacerse desde dos perspectivas principales (ver el
grafico a continuacion): a) valores absolutos de las operaciones de comercio
intrarregional cursadas en el Convenio — volumen de utilizacion; y b) porcentaje de
utilizacion del Convenio en funcion del comercio intrarregional total — importancia
dada al CPCR por los signatarios en sus operaciones comerciales totales.

h



Estadisticas del Convenio
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En términos absolutos, el volumen de pagos cursados en el Convenio mostro
una tendencia de crecimiento desde su creacion, en 1965, y hasta 1995, cuando
alcanzo la cifra maxima de US$ 14 mil millones. El periodo 1996-2003 registré una
reduccion de la utilizacién. Sin embargo, a partir de 2003 se observa una retomada de
la canalizacion de pagos a través del Convenio. En 2008, el volumen de operaciones
de comercio intrarregional alcanzé la significativa cifra de US$ 12.5 mil millones de
doélares, volviendo a los nimeros registrados en la primera mitad de los anos noventa.

En términos relativos, se observa que el mayor porcentaje de utilizacion del
CPCR en el comercio intrarregional se alcanz6 en los afios ochenta, luego de la
reformulacion del Convenio en 1982. Esta prioridad otorgada al CPCR se explica por
la necesidad de los paises miembros de economizar divisas internacionales para los
pagos de operaciones de comercio exterior, en el contexto de la crisis de la deuda en
aquella década. En los afios noventa, la utilizacion del Convenio se redujo
gradualmente debido a la conjuncién del aumento de la liquidez internacional y la
adopcién de reformas institucionales que aumentaron la independencia de los bancos
centrales. Si en los afos ochenta, en promedio, 83% de las importaciones
intrarregionales se cursaban a través del CPCR, alcanzando un maximo de 81% en
1989, el mismo indice bajé a 1.5% en 2003, volviendo a los 9% en 2008.

Informacion estadistica detallada sobre la utilizacion del CPCR puede
consultarse en el Anexo |, al final de este documento.

Por ultimo, vale mencionar el crecimiento de la importancia del Convenio como
facilitador de financiamientos de largo plazo para proyectos de infraestructura en la
regién desde mediados de los afios noventa. Los financiamientos de esta indole con
garantia del SCE, que a su vez recibe como contragarantia instrumentos de pago
cursados en CPCR. han viabilizado exportaciones de bienes y servicios brasilefios.
La utilizacion del mecanismo ha demostrado la importancia creciente de Brasil como
factor de apalancamiento de inversiones en la regién en sectores como los de energia
y transporte.



ADMINISTRACION DE RIESGOS

La operacién del CPCR conlleva la administracién de los siguientes riesgos por
parte de los bancos centrales:

a) de crédito: riesgo de que el deudor no pague;

b) operativo: posibilidad de que se produzcan pérdidas por falla, deficiencia o
inadecuacion de procesos internos, personas y sistemas, o de sucesos externos;

c) legal: riesgo de perjuicios derivados de divergencias en la interpretacion de
las normas referentes a la operacion del Convenio;

d) de fraudes: riesgo de pérdidas como resultado de operaciones fraudulentas
registradas por instituciones financieras;

e) de imagen: riesgo de dafiar la imagen a raiz de sucesos negativos en el
CPCR.

El riesgo de crédito puede ser internacional o nacional. En el ambito externo,
los bancos centrales que tienen mas créditos que débitos en el CPCR asumen el
riesgo de que sus congéneres no efectlen el pago cuatrimestral. Vale recordar, sin
embargo, que no hay registros de incumplimiento en el historial del CPCR, como se
sefialé anteriormente (en “Caracteristicas”). Las deudas que los Bancos Centrales
pagan bajo el CPCR en general se clasifican como de prioridad alta en el conjunto de
compromisos externos asumidos por los paises.

En el ambito interno, los bancos centrales que participan en el CPCR tienen
que honrar los pagos internacionales de las operaciones cursadas, aunque sus
instituciones financieras autorizadas no les paguen. Este es el denominado riesgo
bancario.

PAGOS ANTICIPADOS

Uno de los propdsitos principales del CPCR es reducir los flujos internacionales
de divisas entre los participantes. Hasta el principio de la década de los noventa, el
Convenio logro dicho objetivo. Sin embargo, para evitar el pago de gastos financieros
por la manutencion de eventuales saldos deudores (hay incidencia diaria de intereses
sobre dichas posiciones deudoras, entre la fecha del vencimiento de la cuota y la
fecha de la compensacion cuatrimestral), varios bancos centrales no han esperado el
fin del cuatrimestre de compensacion para realizar sus liquidaciones, adoptando la
practica de anticipar los pagos.

El volumen de los anticipos en términos porcentuales se mantuvo bajo durante
la década de 1980, crecidé en la década siguiente y aumentd considerablemente a
partir de 1999. En 1986, solo el 16% del total de operaciones cursadas al amparo del
CPCR se pagd mediante transferencia de divisas; las demas fueron objeto de
compensacion. Durante el afio 2004, 93% de las operaciones se pagaron en fechas
anteriores a la compensacion.

Las liquidaciones bilaterales pueden ser:
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a) Facultativas: en el caso de saldo bilateral negativo;
b) Obligatorias: en el caso que uno de los paises exceda su limite bilateral con
otro pais.

Dicha préctica, sin embargo, no desmerece el hecho de que la operacion
financiada disfrutd de los beneficios reales o potenciales del CPCR. A menudo la
operacién se viabilizoé por haber hecho uso del "aval” o del “sello de calidad y
garantia” del sistema.

L INEAS DE CREDITO RECIPROCAS

El funcionamiento del CPCR prevé que cada banco central establezca con
cada uno de los otros una linea de crédito reciproco para financiar la diferencia diaria
entre débitos y créditos hasta la compensacion cuatrimestral o hasta el pago
anticipado. De este modo, la linea bilateral permite el pago diferido del saldo de los
deébitos.

Las lineas de crédito varian, entre otros criterios, en funcion de la importancia
de las corrientes comerciales establecidas entre los paises.

Es posible exceder el limite de las lineas de crédito mediante el pago
anticipado del volumen excedido.

Para la adhesién de un nuevo miembro al Convenio, es necesario establecer
lineas bilaterales con al menos cuatro integrantes del sistema.

FLUJOGRAMA DE FUNCIONAMIENTO

El flujograma a continuacién muestra de manera simplificada el camino que
recorre una operacion comercial de exportacidn/importacion en el &mbito del CPCR,
lo que implica, basicamente, tres niveles de agentes: contratantes, bancos
comerciales y bancos centrales.
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B OPERACIONES

LA IMPORTANCIA QUE LE ATRIBUYE BRASIL AL CPCR

» Eficacia en periodos de crisis internacional

A lo largo de mas de cuatro décadas, el CPCR ha brindado estabilidad y
solidez a las relaciones comerciales y financieras entre sus paises signatarios, incluso
en las crisis financieras internacionales mas serias enfrentadas en el periodo. Cumple
un rol fundamental como facilitador de los flujos comerciales intrarregionales vy
reductor de los costos de las garantias a financiamientos de proyectos de
infraestructura, ademas de permitir a sus miembros una economia de divisas. Tales
ventajas cobran especial importancia en periodos de crisis, como la que se vivid en
2008-2009.

Por todo ello, puede afirmarse que el CPCR se convirtié en patrimonio de
nuestros paises. Es un instrumento financiero construido por la region y para la
region. Brasil considera que la preservacion y el fortalecimiento de dicho instrumento
—en especial de los pilares de irrevocabilidad, convertibilidad e transferibilidad—
atienden los intereses mas altos de todos los paises latinoamericanos y caribefios,
principalmente ante condiciones externas adversas que requeriran la profundizacion
de la cooperacion entre los paises de la region.

La restriccion del acceso al crédito, mas aguda en el caso de las economias en
desarrollo, ha sido una de las consecuencias principales de la crisis financiera
internacional. En especial preocupan las dificultades para obtener financiacion para
proyectos de infraestructura y demés obras publicas, de valor elevado y de larga
maduracion.

Si bien los paises latinoamericanos y caribefios presentan en conjunto las
condiciones para enfrentar dichos desafios, es indispensable que los Gobiernos de la
region fortalezcan los instrumentos que puedan estimular la actividad economica y la
inversion publica, de modo de garantizar la continuidad del crecimiento econémico, el



desarrollo social y el proceso de integracion que han caracterizado a América Latina y
el Caribe en la década presente.

El CPCR tiene incluso la virtud de preservar el espacio regulador de los paises
miembros en las areas de politica cambiaria y comercio exterior. Cada pais conserva
soberania plena en dichas materias, ya que el Convenio no supone ninguna condicion
respecto de la conduccion de la politica econdmica. Asimismo, corresponde sefalar
que el curso de cualquier operacién en el sistema es voluntario.

» Viabilizacién de proyectos de infraestructura

El CPCR permite que se ofrezcan mejores condiciones financieras a
exportaciones de mayor valor agregado, como maquinaria, equipos, aeronaves y
servicios de ingenieria, entre otros. En el contexto de los financiamientos oficiales
brasilefios, sirve como sello de calidad a las operaciones, bajando los costos de las
garantias y reforzando los fundamentos para el analisis de crédito.

El mecanismo asegura garantia preferencial a las empresas regionales,
dandoles mayor competitividad respecto de sus competidoras extranjeras. El curso de
operaciones en el Convenio prescinde de confirmacion de un banco de primera linea
y propicia la reduccién de costos en comparacion con las garantias requeridas por los
agentes financieros y/o los exportadores exirarregionales.

La precificaciéon del seguro de crédito a las exportaciones se beneficia con el
curso de las operaciones en el mecanismo si se compara con los costos aplicables a
operaciones con otras formas de garantia. EI CPCR permite que exportaciones
cursadas en el Convenio, a paises con riesgos clasificados como 7/7 o 6/7. tengan el
seguro de crédito a las exportaciones precificado en el nivel 1/7 — lo que significa una
considerable reduccion de los premios de seguros y, por consiguiente, de los costos
financieros finales.

Sin embargo, cuando en el pais del importador se solicita garantia de un banco
privado para garantizar al Banco Central, por cuenta del curso de la operacion en el
CPCR, el costo de la garantia ofrecida por el banco privado puede aumentar el costo
total (all in) de la operacion a un nivel no muy ventajoso para el importador.

En los ultimos diez afios, el curso de operaciones de financiamiento cuya
garantia (SCE) tiene contrapartida en el CPCR ya viabilizo, a costos compatibles con
las posibilidades de endeudamiento de los paises de la region, el encuadre de mas
de cuarenta operaciones de créditos brasilefios por un valor superior a los US$ 8 mil
millones, destinados a concretar proyectos de infraestructura de transporte, energia y
saneamiento, ademas de la exportacién de aeronaves y otros equipos de transporte,
todos ellos de suma importancia para los programas nacionales de desarrollo. En el
Anexo |l figura la lista de proyectos de la region financiados con recursos brasilenos,
con garantia del SCE, canalizados en el CPCR.

Pese a las condiciones diferentes establecidas en los reglamentos intermos

para cursar operaciones en el CPCR, se observa que algunos de los paises con
reglas de utilizacién més estrictas con frecuencia han utilizado el Convenio para
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estructurar operaciones de financiamiento de proyectos de infraestructura prioritarios
para su desarrollo y su crecimiento.

El caso de Argentina es un ejemplo importante de la capacidad del CPCR para
apalancar inversiones estratégicas para los paises de la region, mediante la
viabilizaciéon de estructura de garantia competitiva para financiamientos. En 2004 el
pais enfrentaba una crisis energética asociada a la retomada de su crecimiento
economico. Como el gas es su principal fuente primaria de energia, el Gobierno
argentino presentd un plan de emergencia para ampliar la produccion y el transporte
de dicho insumo, de manera de garantizar el abastecimiento del parque industrial vy,
por consiguiente, asegurar el equilibrio macroecondmico y el desarrolio del pais.

El Banco Nacional de Desarrollo Economico y Social (BNDES), una de las
fuentes de financiamiento brasilefo, viabilizé cerca de US$ 4.5 mil millones en
créditos para proyectos de infraestructura en Argentina, una vez que el costo de la
garantia para esos financiamientos, contratada ante el SCE, pudo reducirse por haber
cursado los instrumentos de pago en el CPCR. Los proyectos incluyen la construccion
de importantes gasoductos cuyo objetivo es asegurar el abastecimiento de gas en las
regiones consumidoras. Otros sectores igualmente beneficiados con financiamientos
cuya garantia publica contratada asume el riesgo de cursar los instrumentos de pago
en el CPCR son: hidroeléctricas, acueductos, proyecios de saneamiento basico y
subtes.
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ADENDA
ORIGEN DEL CONVENIO

La primera version del CPCR se cred en 1965, en México, en el ambito de la
Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio (ALALC), por influencia de la
experiencia exitosa de la Unién Europea de Pagos (UEP, 1950-1958). Originalmente
se concibid con la finalidad de iniciar una cooperacion multilateral entre los Bancos
Centrales de la region para llegar, en etapas sucesivas, a la integracion financiera y
monetaria. En buena medida también se vio impulsado por el entonces apremiante
problema de la escasez de divisas.

En 1982, en Jamaica, en medio de la crisis de la deuda latinoamericana a
principios de los ochenta, el CPCR sufri6 modificaciones para compatibilizarlo con las
caracteristicas de la entonces recién creada ALADI. Posteriormente, se le realizaron
ajustes y complementaciones, en especial el Protocolo Modificatorio de 19 de octubre
de 1998.

Desde su creacion, el Convenio ha:

a) intensificado las relaciones comerciales y econdémicas entre los paises
miembros;

b) facilitado la canalizacion de los pagos;

¢) reducido los flujos internacionales de divisas entre los participantes; y

d) estimulado las relaciones entre las instituciones financieras de la region,
sistematizando las consultas mutuas en materia monetaria, cambiaria y de pagos.

¢ QUE SE PUEDE CURSAR EN EL CONVENIO?

De acuerdo con el Articulo 2 del Convenio, son susceptibles de curso los
pagos relativos a:

— Operaciones de comercio de bienes, asi como todos los servicios y
gastos relacionados con los mismos, siempre que las mercaderias sean
originarias de uno de los paises de los Bancos Centrales participantes.

— Operaciones de comercio de servicios no asociadas al comercio de
bienes, efectuadas por personas residentes en los paises de los distintos Bancos
Centrales, siempre que dichas operaciones estén previstas en los acuerdos
celebrados entre los grupos de Bancos Centrales.

No pueden cursarse pagos relativos a operaciones financieras puras, es decir,
aquellas que implican una transferencia de fondos no relacionada con una operacion
de comercio.

Los instrumentos de pago cursables en el sistema se definen en el Reglamento
del CPCR:

— Ordenes de Pago: instrucciones a un banco déandole la orden de pagar o
transferir un monto de un beneficiario nombrado.

— Retiros Nominales: orden escrita e incondicional que una persona le dirige a
otra.



— Cartas de Crédito: el banco obra por el comprador, asegurandole al vendedor
el pago de un monto en el plazo establecido en la operacion comercial, contra recibo
de los documentos de embarque.

— Créditos Documentales: a pedido del cliente, el banco se compromete a
efectuar un pago contra presentacion de documentos.

— Letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por
instituciones autorizadas.

— Pagarés derivados de operaciones comerciales.

En el caso de Brasil, los instrumentos que admite el Banco Central brasilefo
son:

— Cartas de Crédito y Créditos Documentales.

— Letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por
instituciones autorizadas.

— Pagarés derivados de operaciones comerciales.

AMBITO NORMATIVO

El CPCR es un acuerdo internacional multilateral cuyo funcionamiento se
regula por los siguientes textos normativos:

a) el mismo Convenio: es la norma mas amplia, con conceptos y reglas
generales. Sélo se puede alterar mediante un Protocolo Modificatorio. Esté disponible
en la pagina Web de la ALAD! (www.aladi.org).

b) Reglamento: complementa algunas definiciones del Convenio y establece
reglas y procedimientos especificos. Se puede modificar mediante resoluciones. Esta
disponible en la pagina Web de la ALADI (www.aladi.org).

c) Resoluciones: modifican, disciplinan o aclaran las anteriores. En general se
originan en las discusiones que se producen en la instancia técnica del Convenio, la
Comision Asesora. Las proposiciones que alli se aprueban son sometidas al Consegjo
para Asunios Financieros y Monetarios de la ALADI. El mismo podra aprobarlas con
el voto favorable de al menos dos tercios de sus integrantes presentes y siempre que
no haya ningun voto negativo (veto). Luego de aprobadas, por lo general pasan a
formar parte del nuevo Reglamento o del nuevo Convenio, en caso de que tengan por
objetivo alterarlo y que se ratifiquen mediante un Protocolo Modificatorio firmado por
todos los Bancos Centrales presentes.

d) Protocolo de Solucién de Controversias.
En pagina 15 se detalla la estructura del Protocolo de Solucién de
Controversias del CPCR.

o
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Ademas de los dispositivos comunes a la totalidad de los paises participantes,
los Bancos Cenirales tienen la facultad de dictar normas internas. De esta manera,
definen como operar el CPCR en el pais respectivo y pueden estipular las garantias
ofrecidas en el ambito del Convenio, las operaciones susceptibles de canalizarse y
los instrumentos de pago que se admiten.

La ALADI difunde en su portal (www.aladi.org) una compilacion de las normas
internas aplicables a los demés paises, en el vinculo ‘Integracion vy
Comercio/Cooperacion Financiera y Monetaria” y luego “Normas de Bancos
Centrales”.

En lo que respecta al Banco Central de Brasil, las normas que ordenan el
funcionamiento del CPCR estan incluidas en el Reglamento del Mercado de Cambio y
Capitales Internacionales (RMCCI), en su Capitulo 17 (disponible en el portal
www.bcb.gov.br, en el vinculo “Cambio y Capitales Extranjeros”, luego en “Legislacion
y Normas” y por ultimo en “RMCCI — Reglamento del Mercado de Cambio y Capitales
Internacionales”).

En virtud de la autonomia de que en general gozan los Bancos Centrales, a lo
largo de los afios se han constatado cambios en las reglas de cada pais para la
utilizacion de dicho mecanismo, a veces limitandolo y a veces ampliandolo o incluso
volviendo su uso obligatorio en funcion de la coyuntura econémica que atraviesan los
paises.

ESTRUCTURA DE GOBERNANZA
El CPCR se compone de los siguientes organismos:

a) Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la ALADI (CFM):
Constituye el organismo de gobierno del CPCR y esta integrado por los presidentes
de los bancos centrales o los funcionarios que estos designen para representarlos.
Sus atribuciones son:

— supervisar el funcionamiento del CPCR y tomar las medidas pertinentes para
salvaguardarlo;

— interpretar las normas del CPCR para que se cumplan como es debido;

— aprobar los reglamentos y procedimientos operativos;

— sugerir a los bancos centrales participantes propuestas de modificacion del
CPCR,;

— designar el Banco Agente y el Corresponsal comun; y

— otfras funciones derivadas de las demas normas del CPCR.

El Consejo se reune con la presencia de al menos dos tercios de sus
integrantes. Sus resoluciones se adoptan con el voto afirmativo de al menos dos
tercios de sus integrantes presentes y siempre que no haya ningun voto negativo.

b) Comisién Asesora para Asuntos Financieros y Monetarios de la ALADI
(CAFM): Es el organismo asesor del Consejo y esta integrado por los funcionarios de
los bancos centrales participantes. Tiene a su cargo conocer los asuntos de indole
técnica relativos al Convenio, sometidos a su consideracion por el Consejo, asi como



hacer las recomendaciones pertinentes al respecto. Discute los cambios en el CPCR,
asi como otros asuntos relacionados con el Convenio. No tiene poder de decision;
solo define recomendaciones al Consejo.

c) Secretaria General de la ALADI: Brinda al Consejo y la Comision el apoyo
técnico, administrativo y de coordinacion necesario para su funcionamiento.

d) Banco Agente (Banco Central de Reserva del Peru): es el banco
miembro responsable de las compensaciones. Tiene a su cargo las siguientes
atribuciones:

— Definir y comunicar los saldos y la fecha de pago;

— Ajustar e informar el resultado de la compensacion;

— Cobrar de los bancos centrales participantes el prorratec de los gastos
realizados.

SOLUCION DE CONTROVERSIAS

El Protocolo de Solucion de Controversias entre los Bancos Centrales
participantes del CPCR se aprobd en 1994 y se puso en vigencia en 1998. Dicho
instrumento nunca fue accionado por los paises miembros.

Como primer intento de mediacion de conflictos, el Protocolo prevé
negociaciones directas entre las partes involucradas (Articulo 3). Si no se liega a un
acuerdo mediante negociaciones directas, cualquiera de las partes podra solicitar a la
SG-ALADI que se incluya el tema en la siguiente reunion de la Comision Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios (Articulo 4).

Si el lapso de tiempo transcurrido entre la solicitud mencionada anteriormente y
la proxima reunioén agendada de la Comision supera los noventa dias corridos, la
Secretaria General decidira, conjuntamente con las Partes, sobre la conveniencia de
convocar una reunion de la Comision en una fecha mas cercana. Para ello tambien se
consultara a los demas bancos centrales.

Si la controversia no pudiera solucionarse en el ambito de la Comision,
cualquiera de las partes podra comunicarle por escrito a la SG-ALADI su intencion de
recurrir al procedimiento arbitral (constitucion de un Tribunal Arbitral) previsto en el
Protocolo (Articulo 7). Por acuerdo entre las partes, el procedimiento arbitral podra
accionarse directamente, sin que se produzcan las etapas anteriores (Articulo 8). El
Tribunal Arbitral estéd compuesto por tres arbitros y emite el laudo en una sola y
definitiva instancia, no siendo este susceptible de recursos (Articulo 23).

ADHESION DE NUEVOS MIEMBROS

El periodo de vigencia del CPCR es indefinido (Articulo 20 del Convenio) y
permanece abierto a la participacion de otros miembros (Articulo 17). Los bancos
centrales interesados, o las instituciones que en el pais respectivo desempefien tales
funciones, pueden solicitar su adhesion al Convenio en cualquier momento.

—
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Para adherirse al Convenio, en primer lugar el banco central del pais
interesado debe presentar formalmente su solicitud de adhesion a la Secretaria
General de la ALADI (Articulo 17 del Convenio), que trasmite el pedido al Consejo.

Las reuniones del Consejo son anuales. En dicha oportunidad, los presidentes
de los bancos centrales generalmente ponen el tema a consideracion de la Comision
Asesora para que esta estudie los aspectos técnicos de la adhesion y haga una
recomendacion.

Una vez que se aprueba el ingreso de un miembro nuevo, este debe negociar

lineas de crédito bilaterales con al menos cuatro bancos centrales miembros del
Convenio.
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ANEXO !

En millones de délares

Transferencias Divisas Operaciones % Importaciones %
Afios Anticipadas Transferidas Canalizadas Intrarregionales
(1) (2) (3) (213) (4) (3/4)

1966 0,0 31,4 106.4 295 9850 10.8
1967 0.0 93.8 3328 28.2 1.008.C0 33,0
1968 0.0 129.5 3921 33.0 1.062.0 38,9
1869 c.0 81.0 4818 16.8 1.301.0 37.0
1870 15.0 109.8 580.5 18,5 1.354,0 41.4
1871 4.2 1386.2 695.2 14,8 1.485,0 48.8
1972 8.7 188.6 979.2 19,3 1.664.0 58.8
1973 10,2 281.3 1.388,4 20,1 2.312.0 60.5
1974 777 387.3 22758 97.0 3.830.0 57.8
1975 53,1 661.8 2.384.7 27.8 4.008.0 58.5
1878 105.4 652.3 2.822¢ 223 4.711.0 62.0
1877 170.1 887.3 3.838.0 22,5 5.9862.0 86.0
1878 33,7 1.134,8 4.458,7 235 5.932.0 75,0
1978 300.0 1.629.8 8.420,7 25,4 8.671.0 740
1980 681.9 2.020.5 §.642.8 23.4 10.529.,0 82,1
1981 868.9 2.553.8 0.331.4 27.4 12.198.0 76.5
1982 632,98 22448 7.789.7 28.9 10.820.0 73.2
1883 308.2 1.809.0 £.470.2 28.C 7.898.0 84,1
1984 185.,0 2.051.8 8.775.9 303 §.543,0 78.3
1985 61,7 1.498.8 8.725.8 22.3 7.533,0 89,3
1988 13,7 1.086,2 8.672.6 18.0 7.674.0 87.0
1987 65,5 1.268.2 7.491.8 16.8 8.486.0 88.2
1988 61.0 1.458.0 8.752.6 16,7 0.914,0 88.3
1989 162.0 2.512,8 10.138.9 24,8 11.147.0 90,9
1880 2.489.0 10.019.8 348 12.681.8 78.9
1981 2.868,1 11.810.5 247 16.038.0 72,4
19982 3.845.3 13.772.2 278 20.614.5 66.8
1903 3.8238 13.175.8 28.0 23.538.,2 58,0
1994 3.838,5 11.721.1 32,7 28.322.2 40,0
1985 6.086.5 14.020.2 43.5 35.631.86 38,3
1996 £.176.8 9.621.3 43,4 40.271.2 23.8
1997 3.758.3 7.864.2 47.8 46.979.0 18.7
1998 2.635,0 5.570.2 477 43.733.0 12,2
1888 1.823.5 3.830.5 48.9 308.164.4 10,0
2000 1.681,4 3.285.¢ 30,8 48.834.6 8,7
2001 840.7 1.472,8 57.1 47.275.4 2.1
2002 660.2 917.8 718 41.797,0 2.2
2003 528,3 702.3 75.2 45.180.7 1.5
2004 2.233.4 2.402.0 93.0 63.118.2 3.8
2003 3.817.1 £.108,5 23,4 80.050.0 5.1
2006 6.013,7 6.233.8 98.5 96.280.7 £.5
2007 11.150.4 11.403.8 g7.8 116.253.3 9.8
2008 (est.) 12.318.86 12.857.4 g7.3 143.018.1 8.9

TOTALES 67.350.8 100.859.5 250.581.4 40.2 1.131.834.7 221

. Por Divisas Transieridas se entiende Iz sumatoriz de los saldos muliilaterales de la compensacion, mas o

menos los resultades de los ajusies derivados de g operacion de ajusies bilaterales y las transferencias
anticipades.
2. Por Operaciones Canalizadas se entiende las gue rezlmenie s cursaron en el Convenic, este es, Iz

sumatoriz de! total global de los débitos del conjunio de paises. aproximadamenie Ios resultados de ios
ajusies derivados de iz operacion de ajusies bilaterales y las transferencias anticipadas.

L

Desde 1998 las cifras de imponiacionss intrarregionsles incluyen datos de las importaciones de lz Republice
Dominicana.
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ANEXO I

Lista no exhaustiva de financiamientos publicos brasilefios al amparo del CPCR

Entidad

Pais Proyecto Sector i . Garante
inanciadora
Argentina  |Ampliacién de ia Capacidad del Gasoducto San Martin - TGS Energia BNDES FGE
Argentina  |Ampliacion del Gasoducto del Norte Energia BNDES FGE
Argentina  {Ampliacion de la red de gasoducios TGN/TGS Energia BNDES FGE
Argentina Gasoducto del Sur — Exportacion de Tubos de Acero Energia BNDES FGE
Argentina | Programa de Gasificacion en la Provincia de Cordoba Energia BNDES FGE
Argentina __ [Subestacidén 25 de Mayo. Provincia de Buenos Aires Energia BNDES FGE
Argentina  |Estacion de Energia de Papel Misionero Energia BNDES FGE
Argentina  |Acueducto del Chaco Saneamiento BNDES FGE
Argentina  |Acueducto Rio Colorado Saneamiento BNDES FGE
Argentina  |Saneamiento del Tiare — Acueducio Las Palmas Saneamiento BNDES FGE
Argentina i Construccion Planta de Berazategui y Emisario (Etapa 1) Saneamiento BNDES FGE
Argentina | Proyecto Arroyos Medrano & Vega, Buenos Aires Saneamiento BNDES FGE
. . Material de

Argentina {20 Aeronaves EMB 190 para Austral / Aerolineas Transporte BNDES FGE
Argentina _ {Proyecto Basico del Tunel Agua Negra (San Juan) Transpories BNDES FGE

Bolivia Ruta San Ignacio de Moxos—Villa Tunari Transpories BNDES FGE

Bolivia Proyecto Hacia el Norte - Ruta Rurrenabaque —EI-Chorro Transportes BNDES FGE

Bolivia Proyecto Hacia el Norte — Ruta EI-Chorro~Riberalia Transportes PROEX FGE
Colombia  [Servicios y maquinaria para industria de azucar Otros PROEX FGE

Ecuador Transposicion de Manabi Saneamienio BNDES FGE

Ecuador Irrigacion de Tabacundo Saneamiento BNDES FGE

Material de
Ecuador 3 Aeronaves para TAME (2 EMB 170y 1 EMB 190) Transporte BNDES FGE
Perl 1 Aeronave EMB-145 AWR v paquete logistico Defensa BNDES FGE
Peru Maquinaria y aparatos para industria de azucar Otros PROEX FGE
R. Dominicana | Construccion de Proyecto Hidroeléctrico Las Placetas Energia BNDES FGE
R. Dominicana | Construccidon v complemento - Proyecto Hidroeléctrico PalomindEnergia BNDES FGE
R. Dominicana | Construccion de la Central Hidroeléctrica de Pinalito } Energia BNDES FGE
R. Dominicana | Corredor Vial Duarte | Transpories BNDES FGE
- . _ Material de
R. Dominicana $9 aeronaves EMB-314 (Super Tucano) y paquete logistico Transporte BNDES FGE
R. Dominicana 300 omnibuses urbanos Material qe BNDES FGE
Transporte
. ., . . Material de =
R. Dominicana | Sefalizacion de la ciudad de Santo Domingo y de rutas Transporte BNDES FGE
R. Dominicana | Acueducio Noroesie v obras complementarias Saneamiento BNDES FGE
R. Dominicana | Acueducio Samané Saneamiento! BNDES FGE
N N . . . Material de —

Uruguay Aeronave Embraer "Legacy” para la Presidencia Republica Transporie BNDES FGE
Venezuela Extension del Subte de Los Teques i Transpories BNDES FGE
Venezuela |Linea 3 del Subie de Caracas - trecho Transpories |  BNDES FGE
Venezuela ilLinea 5 del Subie de Caracas - irecho Transpories |  BNDES FGE
Venezuela [Hidroeléctrica La Vueltosa Energia BNDES FGE
Venezuela Astiller6é Nor Oriental - Estado Sucre Otros BNDES FGE
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ANEXO 7

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS DE LA ALADI




Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de Ia ALADI

22 v 23 de julio, 2010
Santo Domingo — Repiiblica Dominicana

AGENDA

El Convenio de Pagos de ALADI.

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP)
como Banco Agente del Convenio de Pagos de
ALADI.

El BCRP como Centro de Operaciones (COP)
del SICAP/ALADI.

El BCRP como participante del Convenio de
Pagos de ALADL.




1.

El Convenio de Pagos de ALADI

Sistema de pagos transfronterizo de liquidacion neta
diferida.

Creado en 1966.
Participacion de 12 bancos centrales a la fecha.

Canaliza pagos por operaciones de comercio de bienes.
También servicios si hay acuerdo bilateral.

Disminuye la transferencia de divisas por operaciones
de comercio exterior entre paises que se otorgan lineas
de crédito reciprocas.

Disminuye riesgos por las garantias de convertibilidad,
transferibilidad y reembolso.

2.

FUNCIONES DEL BANCO AGENTE

2.1 Liquidacién Cuatrimestral desde 1966.

2.2 Gastos del Cenitro de Operaciones, conforme al
Presupuesto Anual.

2.3 Relacion con el Corresponsal Comun en Nueva York.

2.4 El Programa Automético de Pagos (PAP).




2.1 Liguidacion Cuatrimestral

. El Banco Agente, antes de 5 dias del cierre de cada
cuatrimestre, informa a los Bancos Centrales (BCs):

- La tasa de interés que corresponda aplicar para dicho
periodo (promedio de los primeros 105 dias de cada
periodo, de la tasa LIBOR a 4 meses mas 100 puntos

béasicos).

- La fecha de pago de la compensacion (el octavo dia
posterior a la fecha de cierre del periodo o el dia habil

siguiente).

- Los BCs informan al Banco Agente, dentro de los 2 dias
habiles siguientes al ultimo dia habil del periodo, sus saidos
acreedores (capital e intereses) con cada uno de los otros

BCs.

2.1 Liguidacién Cuatrimestral

- ElBanco Agente utiliza la informacion para calcular la posicion
deudora o acreedora de cada banco central.

Compensacion Multilateral

Primer Cuatrimestre de 2010 {7)

(en millones de USS)

Deudores Acreedores
Venszuelz 85.4|Brasil 50.5
Paraguay 7.8|Chile 27.3

Argentina 4.5
Perl 4.0
México 31
Colombiz 2.6
Ecuador 0.8
Uruguay 0.3
Bolivia 0.1
Toial 93.2|Total 93.2]

{*} Noincluye los pagos anticipades realizades




2.1 Liquidacién Cuatrimestral

. El Banco Agente informa a los deudores el monto a transferir en la cuenta que
mantiene en el Corresponsal Comun y & los acreedores el monto que recibirén. El
Banco Agente también informa al Corresponsal Comun

 Federal -
E Resef‘ve - i VBB‘HCO‘S gt
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© Bancos

Deudores
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. Culminado el proceso de compensacion, el Banco Agente transmite 2 la Secretaria
General de ALADI la informacion detallada.

2.2 Gastos del Centro de Operaciones.

» El Presupuesto Anual del Centro de Operaciones, es repartido
equitativamente entre los 12 bancos centrales.

> El Banco Agenie a fin de cada mes solicita el pago que
corresponde a cada Banco Central.

. Llamadas telefonicas efectuadas del COP a los BCs.

~ Gastos de viaje, a prorrata, por la participacion del representante
del COP a las reuniones de la Comision Asesora.

. Los BCs remiten al Banco Agente una orden de pago por el
monto solicitado.




2.3 Relaciéon con el Corresponsal Comun
en Nueva York

» Mantenimiento de la cuenta en el Corresponsal Comun
en Nueva York.

» Coordinacion con el Corresponsal Comun para el pago
de la liquidacién cuatrimestral y demas aspectos
operativos y legales.

» Coordina con los otros Bancos Centrales para presentar
debidamente los formularios que requiere el
Corresponsal Comun.

2.4 Programa Automatico de Pagos (PAP)

- Si un Banco Ceniral no pudiese afrontar el pago de unaz
compensacion por motivos de liquidez, el Banco Agente debera
aplicar el Programa Automatico de Pagos (PAP), previsto en el
CCR.

. Se realiza una compensacién multilateral excluyendo al Banco
Central que no pagd, y los BCs que son sus acreedores le otorgan
un crédito de cuatro meses para cancelar la deuda.

» El incumplimiento de alguna cuota de dicho préstamo obliga al
acreedor a informar a los demas bancos cenirales gue. como
consecuencia de ello, no deben permitir ninguna nueva operacion
con dicho pais por el Convenio.

~ Cabe mencionar que desde su creacion (1990), el PAP no ha sido
utilizado dado que los bancos centrales miembros siempre han
cumplido con sus obligaciones por el Convenio.




3. EIBCRP como Centro de Operaciones
(COP) del SICAP/ALADI

» Los BCs miembros del Convenio mantienen entre si un sistema de
comunicacion para intercambiar informacion sobre las operaciones
que se cursan por el mismo, llamado SICAP/ALADL.

» Esta formado por 3 modulos: el SICOF para el registro de los
derechos de cobro a futuro por exportaciones; el SICOM para el
registro de los futuros pagos por importaciones y el SICAP para
registrar el pago ya efectuado.

. El BCRP administra el SICAP/ALADI y cumple el rol de Centro de
Operaciones (COP), que recibe diariamente la informacion de las
operaciones que se registran por el Convenio de los Bancos
Centrales, ya sea en el SICOF, SICOM o SICAP.

- Cada Banco Central mantiene un Centro Regional gue transmite al
COP la informacion de sus operaciones y recoge la informacion que
le atahe, que otros Centros Regionales han enviado al COP.

4. El BCRP como participante del Convenio
de Pagos de ALADI

4.1 Uso del Convenio.

4.2 Procedimiento interno para operar por el
Convenio.

4.3 Medidas adoptadas para atenuar los
riesgos del Convenio.




4.1 Uso del Convenio

r

En los afios 60 y 70 el Convenio demostrd ser un instrumento eficaz para el
comercio exterior porgue no existian mayores vinculos entre los bancos
comerciales de la region. Entre los afios 80 y 90, la falta de liquidez
convirtié al Convenio en una herramienta importante para mantener el
comercio regional. Sin embargo, desde mediados de los afios 90, el
Convenio tiene una menor utilizacion debido a:

- La abundancia relativa en el nivel de reservas de los paises
miembros.

- La globalizacion del sistema financiero.

- Las restricciones impuestas por los bancos cenirales para disminuir
el riesgo derivado de la garantia de reembolso del Convenio.

En el caso del Peru desde inicios de |os anos 90 el Convenio no es de uso
obligatorio. Forma parte de las opciones que ftienen los exportadores e
importadores para efectuar sus pagos con la region.

4.1 Uso del Convenio

En el Pert existen 11 instituciones financieras autorizadas (IFA) para
operar a través del CCR.

De acuerdo a la calificacion que obtengan por parte de inslifuciones
independientes que las evalian, las [FA pueden emitir obligaciones hasta
por el 50 % de su patrimonio efectivo y con un plazo maximo de pago de
dos afos.

Sélo se pueden realizar operaciones a través de los siguientes
instrumentos de pago: cartas de credito, ordenes de pago, pagarés, letras
avaladas y giros nominativos.

No se permite el uso de cartas de crédito que permiten el pago anticipado,
pagarés de descuento y pago de servicios.

E! BCRP cobra a las IFA una comisién fija de 2 /10 000 sobre el valor de
las operaciones cursadas por el Convenio, y los iniereses que se generan
desde la fecha en que le debitan al BCRP el valor de una importacion y la
fecha en gue se cobra a la IFA la misma operacion.

Cuando un saldo bilateral es negativo, el BCRP realiza pagos anficipados
antes del cierre de la compensacion, con el fin de ahorrar costos
financieros.




Evolucion del uso del Convenio en el Perl
1994-2009: Exportaciones
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42 FLUJOGRAMA: EXPORTACIONES CCR
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42 FLUJOGRAMA: IMPORTACIONES CCR
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1. Emite la C/IC
2. Registra emision de C/C en SiCOM
3. Se remite dogumentacion

4. Regisire fecha pago en Calendario de Obligaciones

5. Page al banco exponador
8. Debitz en el mismo diz al BOCRP
7 CRP debitz cueniz del banco del imponador al dia habil siguienie

{capital, RCF, comisidn)
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4.3 Medidas para atenuar los riesgos del
Convenio

Para mitigar el riesgo de la garantia de reembolso (cuando una IFA por
falta de liquidez o de solvencia no puede honrar una obligacion), se ha
establecido los siguientes limites dependiendo de la calificacion de riesgo
gue obtenga cada IFA de instituciones independientes.

-Fl saldo total de utilizacion del Convenio de una IFA no puede exceder un
monto maximo equivalente al 50% de su patrimonio.

-Las operaciones no pueden tener un plazo mayor de 2 anos.

-La Ley de Bancos vigente en el Peri permite gue las obligaciones
cursadas por el Convenio estén excluidas de la masa en liquidacion, con lo
cual se logra una notoria mejora en la posicidén del Banco Central para
recuperar los montos que se cursaron por el Convenio.

Riesgo de liquidez al cierre de la compensacion. Se cuenta desde 1990 con
el Programa Automatico de Pagos (PAP) que es un crédito de 4 meses que
otorgan los BCs acreedores del BC que por motivos de liquidez no puede
ar’r{ontgr el pago de una compensacion. Desde su creacién no ha sido
utilizado.

.3 Medidas para atenuar los riesgos del
Convenio

Riesgo por conflicto de leyes. Cuando un par de bancos cenirales tienen
discrepancias por la canalizacion de operaciones que a criterio de uno de ellos no
deberian pasar o haber pasado por el Convenio.

Ei Banco Central ha prohibido que se cursen por el Convenio  operaciones
consideradas como riesgosas en el Perl como: exportaciones de servicios, pagares
de descuenio, carias de crédito con pago aniicipado

Se suscribio el Protocolo de Solucion de Controversias con que cuenia el CCR en
1997. El Protocolo cuenta con un procedimiento para los BCs que no solucionan
bilaieralmente una discrepancia . A Iz fecha no ha sido utilizado.

La mayoria de BCs, entre elios el PerU, opto por el extorno automatico que permite
revertir los pages que haya recibido una IFA, sl un banco central reclama un deébito
por improcedente debidamente comprobado. A la fecha no ha sido utilizado.

La Comisién Asesora de ALAD! viene evaluando estudios para atenuar aun mas los
riesgos que se derivan del uso del Convenio.
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ANEXO 8

SISTEMA UNITARIO DE COMPENSACION REGIONAL DE PAGOS
SUCRE




Sistema Unitario de Compensacioén
Regional de Pagos

Consejo Monetario Regional del SUCRE
Julio, 2010

EL ALBA-TCP Y LA
NUEVA ARQUITECTURA FINANCIERA REGIONAL

Es necesario construir progresivamente una arquitectura financiera
regional y sub-regional que incluya los siguientes aspectos:

Espacio monetario regional
(SUCRE):
« La creacion en una primera fase de mecanismos de compensacion en monedas locates.
- La puesta en marcha de una Unidad de Cuenta Comun.
« £n una siguiente fase. lz instrumentacion de un Sistema Integrado de Bancos Centrales y
una Moneda Comun.

Fortalecimiento y creacion de instituciones o fondos financieros para
apoyar proyectos de desarrollo e integracion de la region
(Banco del ALBA)

« Autonomia regional.

« Sustentabilidad.

- Mecanismos de atenuacion de disparidades.

» Menor condicionalidad.
Fortalecimiento de mecanismos regionales para la estabilizacion de la

balanza de pagos

( Propuesta de Fondo de inversiones/Reservas del ALBA-TCP).
«Constitucian de un fondo con reservas iniemacionales, y captacion de recurses procedentes de
lineas de-crédito.intra-regior




EL SISTEMA UNITARIO DE
COMPENSACION REGIONAL DE PAGOS
(SUCRE)

EVOLUCION DEL SUCRE

Noviembre 2008:

Mandato Presidencial para la creacion
del SUCRE

16 de
octubre de
2009:

16 de abril
de 2008:

27 de enero 3 de febrero de 5 de julio

de 2008: 2010 Primsrz de 2010:
rirma g Firma del £ operacid

\ rf\wem?v Tratage
viarco oe: Constitutive &30
SUCRE sl SUCRE

Constitutivo

El Tratado Constitutivo fue ratificado inicialmente por Cuba y Venezuela, en enero de 2010,

El 30 de junio del presente afo la Cancilleria de la Republica del Ecuador deposito el instrumento de
ratificacién en la Cancilleria de la Republica Bolivariana de Venezuela, entrando en vigor el 5 de julio
del 2010.

En fecha 24 de mayo de 2010, se pablica la Ley 016, en el Estado Plurinacional de Bolivia, donde se
ratifica el Tratado Constitutivo del Sucre. Proximamente la Cancilleria boliviana realizara el deposito
del respectivo instrumento de ratificacion en la Cancilleria de la RepUblica Bolivariana de Venezuela.




OBJETIVOS

Desacoplamiento progresivo del uso del dolar en el
comercio intra-regional.

Ahorro de divisas para la realizacion de pagos
internacionales.

Incorporacién de nuevos actores a los flujos de
comercio exterior (economia popular).

OBJETIVOS

Expansion del comercio intrarregional y reimpulso del
proceso de complementacion productiva.

Reduccién de asimetrias comerciales y econdmicas a
través de la generacién de incentivos orientados a la
convergencia y al equilibrio comercial.

Proteccion ante los impactos negativos de los chogues
financieros globales.

Promociéon de un nuevo y efectivo proceso de
integracion regional, en los ambitos politico y social.




PRINCIPIOS FUNDACIONALES DEL SUCRE
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EL CONSEJO MONETARIO REGIONAL DEL SUCRE
AVANZANDO HACIA UNA UNIDAD SUPRANACIONAL

El Consejo Monetario Regional, maximo organismo de decisién del SUCRE, estara
constituido por los siguientes Organos:

Directorio Ejecutivo ' < Organo de direccidn y decisidn del
Consejo Monetario Regional del

SUCRE.

Secretaria Ejecutiva < Organo técnico y administrativo del
Consejo Monetaric Regiona! de!
SUCRE.

. . " < Integrados por representanies de
Comités Ad Hoc Comites Ad Hoc Comites Ad Hoc fos drganos y entes de cada
Estado Parie, con compeiencia en

materiz de planificacion, economig,
finanzas, comercic y  otras
vinculadas al objeto del SUCRE.

UNIDAD DE CUENTA COMUN “SUCRE”

Numero de unidades de cada moneda local contenidas en un “sucre”;

Ni=W;TIc,,

7, =3 Zromedio PIB, 5 promedioCE, 4

Z promedio PIB. Zpromedio CE, Zpromea’io CI.

i=l jumi i=1

promedio CI,

N = numero de unidades de cads moneds local

contenidas en un “sucre”. PIB = Producto Internc Bruto del pzais i
W = Peso porceniual de cadz mongde en lz canasia CE = Comercio extrarregional del pais i.
de monedas de curso legal de los respactivos Cl = Comercio intrarregional de!l pais i.

oaises.
Tc = Tipo de cambic de una monedz loczal con el tipo

de cambio ceniral.




VALOR INICIAL, EMISION Y ASIGNACION DE “sucres”

_VALOR INICIAL | EMISION INICIAL
1 “sucre” igual a 1,25 ! 152 millones |
usb de “sucres”
Asignacion de “sucres”
=,
Sy, ;
. X 20.800.000 10.200.000
20.000.000 "sucres”  67.200.000 “sucres” . 24.800.000 “sucres” “sucres” “sucres”

112 millones de “sucres” . . ,
40 millones de “sucres”
Paises que han ratificado el Tratade Constitutivo

Paises por ratificar el Tratado Constitutivo

CAMARA CENTRAL DE COMPENSACION DE PAGOS
FLUJOS OPERATIVOS

Durante Periodos Semestrales

droa
Aﬁif_bh

E

Camara Central de
Compensacién de Pagos

Registro
en sucres
(3) (4)
////B-OA\« > | Iy
\Venezuela’ _ _ BCV ,
S~ BsF
2%

IMPORTADOR (1) Acuerdan transaccién 0.0
VENEZOLANO ¥ EXTRANJERO




FONDO DE RESERVAS Y CONVERGENCIA COMERCIAL

Objetivos:

< Financiar temporalmente los sobregiros intradiarios de los paises y, en
casos excepcionales, la insolvencia de paises deﬁcitariqs en el
interperiodo mediante prestamos en moneda libremente convertible.

< Reducir {as asimetrias comerciales y estimular la produccion y
exportacion entre los Estados Partes:

» Financiar las empresas nacionales, binacionales o
grannacionales que promuevan inversiones destinadas al
fortalecimiento del comercio en la zona ALBA.

» Financiar el desarrollo econdmico en sectores clave de la
economia de los paises del ALBA, orientados a mejorar ia oferta
exportable y la complementariedad comercial entre los paises
miembros.

FONDO DE RESERVAS Y CONVERGENCIA COMERCIAL

. Operaciones

-

v Sucres
< v Moneda de curso legal

v Otras monedas

, El FRCC podra convertir sucres en divisas y ofras monedas ssgun el tipo de
I cambio establecido por el Consejo Monetario Regional.

: » En caso de ser fijo ajustable o publicado el dia de Il transaccidon y en la
I

proporcion determinada por el Consejo Monetario Regional. .




VENTAJAS

1. Uso de moneda local para el pago de las
importaciones.

2. Eliminacion de los costos cambiarios.
3. Reduccidon de otros costos transaccionales.

4. Reduccion de los tiempos de espera para pagos
internacionales.

Reduccidn en los costos de importacidn
y precios mas bajos para los
consumidores.

Hacia una Nueva Arguitectura Financiera
Regional...

Consejo Monetario Regional del SUCRE
www.sucrealba.org
(PORTAL EN CONSTRUCCION)
TLF: +58-2129059367

...Gracias!




