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TENCI - TENDENCIAS COMERCIALES EN LA ALADI

La Secretaria General de la ALADI publica nuevamente su indicador TENCI, el cual permite dar un
seguimiento mensual a la evolucidn del comercio de bienes que se registra entre los paises miembros
de la Asociacion. Es una herramienta que facilita el analisis y la planificacion de estrategias tanto de las
autoridades gubernamentales como de los operadores economicos y analistas comerciales que realizan
negocios en la region.

El comercio intrarregional se siguio contrayendo en agosto de 2015

El comercio entre los paises miembros de la ALADI se volvid a contraer en agosto de 2015 (-0,8%). Esta
nueva contraccidon confirma una tendencia negativa que se viene registrando desde el segundo
trimestre de 2013.

Cabe recordar que, luego de la crisis, el indicador de tendencia-ciclo del comercio intrarregional (TENCI)
crecid de forma sostenida hasta setiembre de 2011, momento a partir del cual dejé de evidenciar una
tendencia clara, exhibiendo una mayor inestabilidad. Posteriormente, a partir del mes de abril de 2013
comenzo a caer de forma sostenida y actualmente se encuentra bastante por debajo del nivel maximo
alcanzado hace ya casi cuatro afos atras (-30%).

Los dos principales flujos bilaterales del comercio intrarregional han exhibido en un magro desempefio
en el pasado reciente. En efecto, las exportaciones brasilenas al mercado argentino evidenciaron una
tendencia negativa a partir del sequndo semestre de 2013 y actualmente, luego de una caida sostenida,
se ubican en un nivel significativamente inferior (-40%) al correspondiente a julio de dicho afo. Por su
parte, las compras de Brasil a su vecino pais han experimentado una fuerte caida que se extendié desde
comienzos de 2013 a la fecha (-44,6%). Cabe destacar que la evolucion de estos dos flujos bilaterales
tienen una importante incidencia en el comercio intrarregional en la medida en que en conjunto dan
cuenta de un quinto del total del mismo.
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La falta de dinamismo del comercio intrarregional se encuentra determinada, al menos en parte, por la
desaceleracion que ha registrado la actividad econdmica en la region. En este sentido, cabe destacar
que el PBI de la ALADI pasé de expandirse a un ritmo de 6% en 2010 a crecer solo 2,8% en 2013. A su
vez, si bien aun no se encuentran disponibles las cifras oficiales de todos los paises miembros de la
Asociacion, la informacion parcial permite afirmar que el afo 2014 habria cerrado con un guarismo aun
menor (1,2%).

El comercio global también exhibe una tendencia negativa

Las exportaciones globales de la ALADI registraron un nuevo retroceso en el octavo mes del presente
ano (-0,2%) y, de esta forma, acumularon catorce meses consecutivos de contraccion. Cabe recordar
que anteriormente las ventas externas de la regidon habian exhibido un magro desempefio,
permaneciendo practicamente estancadas por tres afos. Como resultado de la reciente caida, el
indicador de tendencia-ciclo de las exportaciones se encuentra actualmente bastante por debajo del
nivel maximo alcanzado en agosto de 2011 (-11,9%).

Cabe destacar que el comportamiento que registran las ventas externas globales de la ALADI es
resultado de tendencias diferentes a nivel de los principales paises exportadores. Por un lado, las
exportaciones de México, principal pais exportador de la ALADI, exhibieron una tendencia creciente
desde la ultima crisis mundial hasta mediados de 2014, momento a partir del cual retrocedieron
levemente. Por otro, las ventas externas de Brasil, sequndo pais exportador de la region, exhibieron una
tendencia negativa desde fines de 2013.
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Entre las principales causas de la falta de dinamismo de las exportaciones de la ALADI se encuentra la
desaceleracion de la economia mundial, cuyo ritmo de crecimiento pasé de 5,2% en el segundo
trimestre de 2010 a 3,5% en segundo trimestre del presente afio. En este mismo periodo la economia
china se desacelero de 10,3% a 7%. Esto ha repercutido negativamente en la demanda externa por los
productos de la region y, en particular, en los precios. En este sentido, basta mencionar que los precios
de los productos basicos exportados por la ALADI han evidenciado una tendencia negativa desde




comienzos de 2011 y actualmente se encuentran bastante por debajo (-51,3%) de dicho maximo
histdrico.

Por su parte, las importaciones globales de la ALADI se estabilizaron en agosto de 2015 (0,2%) pero no
lograron revertir la tendencia negativa exhibida en los Ultimos meses. Cabe recordar que las compras
externas de la region se encontraban practicamente estancadas desde mediados de 2011, pero a partir
de julio de 2014 han comenzado a evidenciar una tendencia negativa. La principal causa de este magro
desempeio se encuentra en la ya mencionada desaceleracion del ritmo de crecimiento de la actividad
econdmica en los paises miembros de la ALADI.
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En sintesis, luego de pasar por un periodo de estancamiento e inestabilidad, actualmente todos los
flujos del comercio de la ALADI han comenzado a exhibir una tendencia negativa. En particular, la caida
del comercio intrarregional se ha iniciado antes que la correspondiente a los flujos globales, y ha sido
mas pronunciada que la de estos Ultimos.



ANEXO: DESCRIPCION DE LOS INDICADORES PRESENTADOS

TENCI es un indicador oportuno de la Tendencia-Ciclo del Comercio Intrarregional que se publica
aproximadamente a los 25 dias de culminado el mes de referencia. Es elaborado con la informacion
estadistica disponible en dicho lapso proveniente de fuentes oficiales, y correspondiente a una muestra
que representa el 75% del total del intercambio intra-ALADI. De esta manera, TENCI permite disponer
de la tendencia del comercio intrarregional 35 dias antes de que estén disponibles los datos de comercio
exterior del conjunto de los paises miembros de la ALADI.

TENCI es un indice de la Tendencia-Ciclo lo que significa que se han eliminado de la serie original tanto
las fluctuaciones estacionales como las variaciones atipicas, todo lo cual permite extraer una sefal clara
y firme de la evolucion del comercio. Por sus caracteristicas, el TENCI puede ser utilizado para observar
cuales son los movimientos de tendencia y ciclicos asociados a la evolucion del comercio intrarregional.
En términos generales, un aumento (disminucion) sostenido del TENCI es una sefial de que se atraviesa
por una fase de expansion (contraccion) del comercio intrarregional. Asimismo, un cambio de signo del
TENCI indica que se podria estar ante un cambio de tendencia, que se podra confirmar, o no,
analizando el indicador en los meses siguientes.

El indicador TENCI se publica mensualmente en el sitio web de la Asociacion (www.aladi.org) junto a
otros dos indicadores correspondientes al comercio global de la ALADI. En conjunto los tres indicadores
permiten tener una vision oportuna de las tendencias comerciales que se registran en la region:

e TENCI-Tendencia Ciclo del Comercio Intrarregional de la ALADI
e Tendencia Ciclo de las Exportaciones Globales de la ALADI
e Tendencia Ciclo de las Importaciones Globales de la ALADI
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