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Introduccion

Esta edicion del boletin informativo sobre Tendencias del Comercio tiene como
objetivo observar los cambios que en el comercio internacional de bienes de los
paises miembros de la Asociacion se estan produciendo como consecuencia de las
medidas adoptadas para combatir la pandemia del COVID-19.

1. La evolucion de la pandemia en los paises de la ALADI y
sus principales socios comerciales

A partir de marzo de 2020, el numero de casos confirmados con COVID 19 en los
paises de la region se acelerd significativamente, como puede observarse en el
Grafico 1. Durante el mes de junio, el 35% de los casos confirmados a nivel mundial
fueron detectados en los paises miembros de la ALADI. Estas cifras reportan que
para el periodo enero-junio la region ALADI tiene el 24% del total de casos
confirmados en el mundo.

Grafico 1. NUMERO MENSUAL DE CASOS
CONFIRMADOS DE COVID-19
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Fuente: Secretaria General de la ALADI con base a datos de la OMS.

Como se puede apreciar en el Grafico 1, la afectacion de la pandemia, es variada y
ha cambiado con el paso del tiempo. Mientras que en los meses de enero y febrero,
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se encontraba concentrada en China, en marzo y abril, la situacion santiaria se
deterior6 fuertemente en Europa, Estados Unidos y Canada.

Las medidas sanitarias adoptadas para detener la propagacion del virus, han
afectado severamente la actividad economica mundial y también el comercio de
bienes y servicios, durante el primer semestre del ano; y diferentes organismos
internacionales informaron sobre una importante recesion. Al respecto, en junio,
tanto el Banco Mundial (2020), como el FMI (2020) realizaron una actualizacion de
sus proyecciones sobre el comportamiento de la economia mundial para este afno y
el proximo. En ambos casos, se prevé que la economia mundial registre este ano
una importante caida y que la recuperacion sera gradual.

En el caso del FMI, el escenario proyecta una caida mas pronunciada en el nivel de
actividad en las economias avanzadas que en las emergentes, como consecuencia
del fuerte descenso de la produccion en los Estados Unidos de América y en la Zona
Euro. Dentro de las economias emergentes, se proyecta que la economia China no
experimentara una recesion durante este ano y crecera vigorosamente durante el
proximo. En el caso de América Latina y el Caribe, la contraccion econoémica
duplicara a la prevista a nivel mundial.

Cuadro 1. Proyecciones sobre la evolucion de las principales
variables de la economia mundial y regional para el ano 2020

Variacion con respecto
al ano anterior (%)
2019 2020 2021
Economia mundial 2,9 -4,9 5,4
Economias avanzadas 1,7 -8,0 4,8
Estados Unidos 2,3 -8,0 4,5
Zona Euro 1,3 -10,2 6,0
Economias emergentes 3,7 -3,0 5,9
China 6,1 1,0 8,2
India 4,2 -4,5 6,0
América Latina y el Caribe 0,1 -9,4 3,7
Comercio mundial bienes y servicios 0,9 -11,9 8,0
Economias avanzadas 1,5 -13,4 7,2
Emergentes 0,1 -9.4 9,4
Precios del petréleo -10,2 -41,1 3,8
Precios de otras materias primas 0,8 0,2 0,8

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en datos del FMI.

Por su parte, las cantidades comercializadas de bienes y servicios en el mundo
caeran a mas del doble (-11,9%), que la contraccion prevista para la economia
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mundial (-4,9%). A esta disminucion en el volumen de bienes y servicios
comercializados, se agrega el descenso de los precios de algunos productos basicos
como es el caso del petroleo. Esta situacion no afectaria a las materias primas no
relacionadas con los combustibles, que mantendrian sus precios durante este ano.

En 2021, se prevé que la economia mundial se recupere de la pérdida en el nivel de
actividad que registrara en 2020, como resultado del crecimiento de las principales
economias emergentes, mientras que en el caso de los Estados Unidos, la Zona Euro
y Ameérica Latina, el crecimiento previsto no alcanzara a absorber la fuerte caida
que se registrara durante este ano.

2. El comercio internacional de bienes de los paises
miembros de la ALADI con el mundo

El Indicador Oportuno de Exportaciones Totales de Bienes — ALADI, que mide la
evolucion de las ventas de bienes que realizan los paises miembros de la Asociacion
al mundo, descendio 23,9% en el segundo trimestre del ano, con relacion al mismo
periodo del ano anterior. En términos desestacionalizados, esto es, sin tener en
cuenta las oscilaciones en el comportamiento del Indicador, asociadas a
movimientos periodicos o estacionales, las exportaciones de los paises miembros de
la ALADI al mundo acentuaron su comportamiento recesivo, y disminuyeron 6,0%
en el segundo trimestre del ano con relacion al primero, como se aprecia en el
Grafico 2.

Grafico 2. EXPORTACIONES TOTALES DE LOS
PAISES MIEMBROS DE LA ALADI
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Dicho comportamiento obedece al fuerte impacto que la pandemia y las medidas
aplicadas para combatirla tuvieron en algunos de los principales socios comerciales
extrarregionales, como es el caso de los Estados Unidos, asi como también a la

paralizacion de la produccion, la caida de la demanda y al descenso de los precios
a nivel internacional.

Por otra parte, al observar la evolucion mensual de las exportaciones totales, se
constata una desaceleracion en su ritmo de caida. En junio, las ventas totales de

los paises miembros de la ALADI al mundo disminuyeron 2% con relacion al mes de
mayo.

Grafico 3. INDICADOR OPORTUNO DE
EXPORTACIONES TOTALES - ALADI

300
250
200
150
100

Indice 2004=100

2

50

Serie Original

o — N (ep] < n O D~ 0 )]
— — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N

Fuente: Secretaria General de la ALADI.
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El Indicador Oportuno de Importaciones Totales de Bienes - ALADI que muestra la
evolucion de las compras de bienes que realizan los paises miembros de la
Asociacion al mundo, disminuyo 31,6% en el periodo abril-junio de 2020 con
relacion al mismo periodo del ano anterior. En términos desestacionalizados, las
importaciones totales realizadas por los paises miembros de la ALADI descendieron

fuertemente (18,1%) en el trimestre abril-junio de 2020 con respecto al primer
trimestre del ano.
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Grafico 4. IMPORTACIONES TOTALES DE LOS
PAISES MIEMBROS DE LA ALADI
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.

Al igual que en el caso de las exportaciones, también el Indicador Oportuno de
Importaciones Totales de Bienes — ALADI, desaceler6 su caida en junio, donde
disminuy6 1% con relacion al mes de mayo, en términos desestacionalizados.

Grafico 5. INDICADOR OPORTUNO DE
IMPORTACIONES TOTALES - ALADI
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De manera general, las exportaciones y las importaciones totales de la ALADI, han
tenido una fuerte contraccion en el segundo trimestre del anno con relacion al mismo
periodo del ano 2019, y también con respecto al trimestre inmediato anterior
durante 2020, sin tener en cuenta factores estacionales. No obstante ello, en el mes
de junio se constata una desaceleracion importante en el ritmo de caida.

3.El comercio intrarregional de bienes de los paises
miembros de la ALADI en el segundo trimestre del
ano

La profundizacion de la crisis sanitaria en los paises miembros de la ALADI y las
medidas aplicadas para combatirla, contribuyeron a agravar las dificultades que
presentaban los flujos de comercio intrarregional. En el segundo trimestre de 2020,
el Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional - ALADI disminuyo 45,9% con
relacion al mismo trimestre del ano anterior y 32% con respecto al trimestre enero-
marzo de este ano, medido en términos desestacionalizados.

Grafico 6. INDICADOR OPORTUNO DE
COMERCIO INTRARREGIONAL - ALADI
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El fuerte descenso de los niveles de comercio intrarregional en el segundo trimestre
se concentro en los meses de abril y mayo, mientras que en junio, el Indicador
Oportuno de Comercio Intrarregional - ALADI registré un ligero incremento (1%) con
relacion al mes de mayo, medido en términos desestacionalizados.

Grafico 7. INDICADOR OPORTUNO DE COMERCIO
INTRARREGIONAL - ALADI
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4.Evolucion de los precios internacionales de los
productos basicos

Los precios de los productos basicos continuaron profundizando su caida durante
el segundo trimestre del ano. En el periodo abril-junio de este ano, los precios
descendieron 23,4%, en comparacion al mismo periodo del anno pasado. Como se
puede apreciar en el Cuadro 2, los precios de los combustibles fosiles fueron los que
impulsaron el descenso del Indice de Precios Internacionales de Productos Basicos,
mientras que los precios de los metales preciosos, tradicional reserva de valor en
tiempos de incertidumbre, son los que presentaron variaciones positivas.

Cuadro 2. Variacién del Indice de Precios Internacionales
de los Productos Basicos (%)

Abr.-Jun./20- Abr.-Jun./20- Abr.-Jun./20-

Ene.-Mar./20 Oct.-Dic./19 Abr.-Jun./19
Productos basicos total -15,1 -21,3 -23,4
Alimentos y bebidas -4.8 -3,5 -3,0
Metales basicos -2,8 -5,4 -12,1
Metales preciosos 5,4 18,8 29,1
Combustibles -35,1 -47,1 -50,3

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en datos del FMI.
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5. Comportamiento de los tipos de cambio

En la medida en que la crisis sanitaria se profundizo en la region, en el segundo
trimestre del afno, la mayoria de los paises miembros de la ALADI deprecido su
moneda para amortiguar los efectos sobre la balanza comercial y la cuenta corriente
de la balanza de pagos; aunque no todos lo hicieron con la misma intensidad. Las
diferencias que se presentan en materia de ajuste de los precios internos, asi como
en la evolucion de los tipos de cambio, podrian generar modificaciones en los flujos
de comercio regional.

Cuadro 3. Variacion del Tipo de Cambio (%)

Abr.-Jun./20- Abr.-Jun./20- Abr.-Jun./20-
Ene.-Mar./20 Oct.-Dic./19 Abr.-Jun./19
Argentina 9,9 14,0 53,8
Bolivia 0,0 0,0 0,0
Brasil 20,8 30,2 37,1
Chile 2,5 9,0 20,4
Colombia 8,8 12,8 18,7
México 16,8 21,0 22,0
Paraguay 0,9 2,3 5,4
Pert 0,8 1,9 3,3
Uruguay 9,0 14,8 23,7
Venezuela 135, 448,6 3.132,9

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en informacion oficial.
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6. En sintesis

= Durante el segundo trimestre del ano, el numero de casos confirmados de
COVID-19 en los paises miembros de la ALADI se aceler6 significativamente.
El 35% de los casos confirmados a nivel mundial durante el mes de junio se
detectaron en esta region.

= El agravamiento de la situacion sanitaria y las medidas destinadas a
combatirla tienen un impacto negativo muy importante sobre el nivel de
actividad a nivel mundial y en las economias de América Latina, en particular.
El1 FMI estima que en 2020, la produccion de bienes y servicios finales a nivel
mundial disminuiria 4,9% mientras que en América Latina y el Caribe, el
descenso seria de 9,4%.

= Los Indicadores Oportunos de Exportaciones e Importaciones Totales de los
paises miembros de la ALADI tuvieron fuerte disminucion en el segundo
trimestre del ano 2020 (23,9% y 31,6%, respectivamente) con relacion al
mismo periodo de 2019 y también con respecto al trimestre enero-marzo de
2020 (6% y 18%, respectivamente). Asimismo, los Indicadores Oportunos
muestran una desaceleracion del nivel de caida en el mes de junio con
relacion al mes de mayo de este ano.

= El Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional, registré6 una contraccion
muy severa (46%) en el segundo trimestre de 2020 con relacion al mismo
trimestre del ano pasado, y de 32% en términos desestacionalizados con
respecto al trimestre enero-marzo de este ano.

=>» El fuerte descenso de los niveles de comercio intrarregional en el segundo
trimestre se concentro en los meses de abril y mayo, mientras que en junio,
el Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional - ALADI registro un ligero
incremento (1%) con relacion al mes de mayo, medido en términos
desestacionalizados.

=>» Los precios internacionales de los productos basicos disminuyeron 23,4% en
el segundo trimestre del ano 2020 con relacion al mismo periodo del ano
anterior. Los precios de los alimentos y bebidas, y metales basicos fueron los
que registraron las menores contracciones mientras que los precios de los
combustibles fosiles registraron las mayores caidas. Los precios de los
metales precios fueron los lnicos que presentaron una variacion positiva.

= Durante el segundo trimestre de este ano, las monedas de algunos de los
paises miembros de la ALADI profundizaron su depreciacion con relacion al
dolar estadounidense. Sin embargo, la intensidad del ajuste de los tipos de
cambio no es la misma, lo que podria tener impacto en las corrientes
comerciales.
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