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Introduccion

El boletin informativo sobre Tendencias del Comercio tiene como objetivo observar
los cambios que en el comercio internacional de bienes de los paises miembros de
la Asociacion se estan produciendo como consecuencia de las medidas adoptadas
para combatir la pandemia del COVID-19.

1. La evolucion de la pandemia y del nivel de actividad
economica en los paises de la ALADI

Los paises miembros de la ALADI se encuentran en el grupo de los paises mas
afectados por la pandemia a nivel mundial. No obstante ello, la actividad
economica continuo recuperandose en el cuarto trimestre del ano.

Esta situacion determindé que en una nueva actualizacion de sus estimaciones el
FMI! redujera la caida prevista en el nivel de actividad economica para Ameérica
Latina y el Caribe de 8,2% a 7,4% en 2020, e incrementara la tasa de crecimiento
prevista para el anno 2021, ubicandola en 4,1%. A pesar de ello, el crecimiento de
la economia de la region proyectado para los anos 2021 y 2022, no seran
suficientes para alcanzar los niveles de actividad econdémica previos a la
pandemia.

La evolucion del nivel de actividad econémica a nivel mundial es uno de los
factores determinantes del volumen de comercio internacional de bienes y
servicios. El FMI estim6 que en 2020, las cantidades comercializadas
internacionalmente de bienes y servicios se redujeron (9,6%) casi tres veces mas
que las cantidades producidas de bienes y servicios a nivel mundial (-3,5%). Para
el ano 2021 prevé que la recuperacion del volumen comercializado (8,6%) no sea
suficiente para compensar la caida registrada en 2020.

1FMI (January, 2021) World Economic Outlook Update.
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2. El comercio internacional de bienes de los paises
miembros de la ALADI con el mundo

El Indicador Oportuno de Exportaciones Totales de Bienes — ALADI, que mide la
evolucion de las ventas de bienes que realizan los paises miembros de la
Asociacion al mundo, aumento 0,8% en el cuarto trimestre del ano, con relacion al
mismo periodo del ano anterior. En términos desestacionalizados, esto es, sin
tener en cuenta las oscilaciones en el comportamiento del Indicador asociadas a
movimientos periodicos o estacionales, las exportaciones de los paises miembros
de la ALADI al mundo crecieron 4,4% en el cuarto trimestre del ano con relacion al
tercero, como se aprecia en el Grafico 1.

Grafico 1. EXPORTACIONES TOTALES DE
LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

Variacion nominal trimestral desestacionalizada (%)
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.

En términos desestacionalizados, el Indicador Oportuno de Exportaciones Totales —
ALADI continua la recuperacion que inici6 a partir de julio de 2020.



Tendencias del Comercio. N°4, diciembre 2020.

Grafico 2. INDICADOR OPORTUNO DE
EXPORTACIONES TOTALES - ALADI
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.

Por otra parte, el Indicador Oportuno de Importaciones Totales de Bienes - ALADI
que muestra la evolucion de las compras de bienes que realizan los paises
miembros de la Asociacion al mundo, disminuyo 2,5% en el periodo octubre-
diciembre de 2020 con relacion al mismo periodo del ano anterior. En términos
desestacionalizados, las importaciones totales realizadas por los paises miembros
de la ALADI registraron un fuerte incremento de 17,6% en el trimestre octubre-
diciembre de 2020 con respecto al trimestre julio-setiembre del mismo ano.
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Grafico 3. IMPORTACIONES TOTALES DE
LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

Variacion nominal trimestral desestacionalizada (%)
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.

Al igual que en el caso de las exportaciones, también el Indicador Oportuno de
Importaciones Totales de Bienes — ALADI, consolida su recuperacion en el cuarto
trimestre, medido en términos desestacionalizados.

Grafico 4. INDICADOR OPORTUNO DE
IMPORTACIONES TOTALES - ALADI
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.
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De manera general, las exportaciones y las importaciones totales de la ALADI, sin
tener en cuenta factores estacionales registraron dos trimestres consecutivos de
recuperacion. No obstante ello, el aumento en los valores comercializados en el
segundo semestre del ano 2020 no pudo compensar la caida registrada durante el
primer semestre, con lo cual en 2020, las exportaciones totales cayeron 8,2% y las
importaciones totales lo hicieron en 14,5%, con respecto al ano 2019.

3. El comercio intrarregional de bienes de los paises
miembros de la ALADI

El Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional — ALADI disminuyo 1,8% en el
cuarto trimestre de este anno con respecto al mismo periodo del ano anterior. Sin
embargo, medido en términos desestacionalizados, el Indicador aumento 14,7% en
el cuarto trimestre del afno con relacion al trimestre inmediato anterior.

Grafico 5. COMERCIO INTRARREGIONAL

Variacion nominal trimestral desestacionalizada (%)
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.

Luego del fuerte descenso de los niveles de comercio intrarregional en el segundo
trimestre del ano 2020 el Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional — ALADI,
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comenzo a recuperarse aunque no con la suficiente rapidez como para equiparar
la caida contabilizada. En 2020, el valor del comercio intrarregional medido a
través del Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional — ALADI, tuvo un
descenso de 18,1% con respecto a 2019.

Grafico 6. INDICADOR OPORTUNO DE
COMERCIO INTRARREGIONAL- ALADI
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.
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4. Evolucion de los precios internacionales de los
productos basicos

En el cuarto trimestre del ano 2020, el indice de precios internacionales de los
productos basicos registré6 un aumento de 0,4% comparado con igual trimestre del
ano 2019. Ello fue posible como resultado de la recuperacion que comenzo a
evidenciarse en los precios de los combustibles y metales basicos en el segundo
semestre del ano.

Cuadro 1. Variacion del Indice de Precios
Internacionales de los Productos Basicos (%)

Oct.-Dic./20- Oct.-Dic./20-
Jul.-Sep./20 Oct.-Dic./19

Productos basicos total 9,6 0,4
Alimentos y bebidas 7,0
Metales basicos

Metales preciosos

Combustibles

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en datos del FMI.

El FMI estima que la recuperacion de los precios internacionales
continuara en el 2021 aumentado aproximadamente un 12,8%,
mientras que los precios internacionales del petroleo lo haran en
21,2%.
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5. Comportamiento de los tipos de cambio

En la medida en que los programas de apoyo monetario y fiscal han sido
implementados por las economias avanzadas, se han mejorado las condiciones
financieras que enfrentan la mayoria de los paises miembros de la ALADI, lo que
en el mercado de cambios se traduce una menor depreciacion de las monedas
locales con relacion al dolar o en una apreciacion de las mismas.

Cuadro 2. Variacion del Tipo de Cambio (%)

Oct.-Dic./20- Oct.-Dic./20-
Jul.-Sep.//20 Oct.-Dic./19

Argentina 9,1 34,7

Bolivia 0,0 0,0
Brasil 0,7
Chile -2,4
Colombia -1,8
Meéxico -6,8
Paraguay 8,6
Peru 1,6

Uruguay -0,2

Venezuela

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en informacion oficial.
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6. En sintesis

= A pesar de que los paises miembros de la ALADI se encuentran entre los
mas afectados por la pandemia a nivel mundial, la economia se recupera
lentamente.

= Esto determiné que en enero de 2021, el FMI prevea una caida del nivel de
actividad en Ameérica Latina para el ano 2020 algo menor a la que estimoé en
su informe de octubre de 2020. Las nuevas estimaciones indican que el
nivel de actividad se contrajo 7,4% en 2020 y que crecera 4,1% en el 2021.
Por lo tanto, el crecimiento previsto para la region en 2021 no sera
suficiente para que la actividad economica alcance los niveles que tenia en
2019.

= Los Indicadores Oportunos de Exportaciones e Importaciones Totales de los
paises miembros de la ALADI tuvieron un comportamiento positivo en el
cuarto trimestre del ano 2020 (4,4% y 17,6%, respectivamente) con relacion
al tercer trimestre del ano, afianzando la recuperacion que mostraron en el
trimestre anterior.

= También, resulta importante el crecimiento que en el cuarto trimestre del
ano se verifico en el Indicador Oportuno de Comercio Intrarregional, que
contabilizo6 un aumento del 14,7% en el cuarto trimestre de 2020 con
relacion al trimestre inmediato anterior, sin tener en cuenta factores
estacionales. A pesar de ello, el Indicador se mantiene 1,8% por debajo del
valor que tenia en el cuarto trimestre de 2019.

= Los precios internacionales de los productos basicos tuvieron un
crecimiento en el cuarto trimestre del ano en 0,4% con respecto al mismo
periodo del ano 2019. E1 FMI prevé que en 2021, los precios internacionales
de los productos basicos tengan un desempeno positivo.

=» Durante el cuarto trimestre del ano 2020, las monedas de algunos de los
paises miembros de la ALADI o bien disminuyeron su depreciaciéon con
relacion al dolar, o se han apreciado, aprovechando las condiciones
financieras externas.
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