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REGLAMENTO DEL SISTEMA DE CORVERSION ALADI/CR/di 220.1
DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA EM INVER REPRESENTAGCION DEL PERYU
SICH (CDI) 20 de febrero de 1989

Monktevideo, 8 de febrero de 1989,

No. 7-5-Z/08

La Representacién Permanente del Pert ante la Asociacidn Latinoamericana de
Integracidn, saluda muy atentamente a la lonorable Secretaria General y con refe
rencia a2 su nota no. 7-5-Z/105 dec fecha 28 de noviexmbre de 1988, tiena a bien re
mitir anexa a la presente, copia de la Resolucidn Ministerial no. 305-88-EF/75,

por la cual se aprueba ¢l Reglamento del Sistema de Conversién de Deuda en Inver
sidn (CDI). A :

La Representaciédn Permanente del Perd mucho agradecerd lhacer llegar la pre-
sente informacidén a las demis Rapresentaciones.

La Representacién Permanente del Perd ante la ALADI, al poner en conocimien
to de la Honorable Secretaria General la presente informacién, aprovecha la oca-
sién para reiterarle las scguridades de su mds alta y distinzuida consideracidn.

A 1a Honorable
Secretaria General de la ALADI
Presente
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Resolucidén Ministerial No. 305-88-EF/75
de 2 de diciembre de 1988

CONSIDERANDO Que mediante Decreto Supremo no. 198-88-EF de fecha 22 de oc
tubre de 1988, se aprobd el Sistema de Conversién de la Deuda Piblica Externa en
Inversién (CDI) como alternmativa de tratamiento de la deuda externa asi como pa
ra promover la inversién nacional y extranjera en proyectos de exportacién de
bienes y servicios que generen un aporte neto de divisas favorables al pais;

Que en aplicacidn del articulo 13o. del Decreto Supremo no.
198-88-EF, es necesario aprobar el Reglamento del mencionado Sistema CDI, el mis
mo que consta de 6 capitulos y 38 articulos; ¥y

Que la Direccifn General de Crédito Piblico y la Oficina de
Asesoria Juridica del ramo han opinado favorableacnte.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley no. 24.741, el Decreto Legislati
vo no. 217 y el Decreto Supremo no. 198-83-EF,

SE_RESUELVE:

Articulo tnico.- Apruébase el Reglamento del Sistema de Conversién de la
Deuda P@iblica Externa en Inversidm (CDI), que forma parte de la presente Resolu-
cién y que consta de 6 capitulos y 33 articulos, mediante el cual se establecen
los mecanismos y procedimientos a que ce refiere el sistema establecido por el
Decreto Supremo no. 198-88-EF de fecha 22 de octubre de 1988. Dicho Reglamento
entrari en vigencia a partir del 23 de noviembre de 1988. ’

Registrese y comuniquese.

/f

mas



ALADI/CR/di 220.1
Pag. 4

!/

REGLAMENTO DEL DECRETQ SUPREMO No, 198-88-EF DEL SISTEMA DE CONVERSION
DE DEUDA PUBLICA EXTERNA EN INVERSION (CDI)

CAPITULO I

De las disposiciones generales

Articulo lo.- Para efectos del Sistema CDI se considera deuda piblica exter
na elegible,- la siguiente:

a) Las deudas directas de mediano y largo plazo del Gobierno Central.

'b) Las deudas de mediano y largo plazo garantizadas por el Gobié¥no Central a
instituciones y empresas estatales.

" ¢) Las deudas de corto plazo de capital de trabajo asumidas por el Gobierno Cen
tral.

d) Las otras dewdas de instituciones y empresas estatales no garantizadas por el
Gobierno Central, que hayan sido previamente aprobadas por la Direccidn Gene
ral de Crédito Piblico (D.G.C.P.).

Articulo 20.- El1 Sistema CDI se aplicard a la deuda vencida y no pagada Te
ferida en el articulo lo., a la fecha de subasta, excluyendo las penalidades por
moras.

Articulo 30.- Las inversiones bajo cste Sistema estardn destinadas fundamen
talmente a la generacibén de divisas mediante la ejecucién de nuevos proyectos y
ampliaciones que: necesariamente signifiquen instalacidén de nueva capacidad pro-
ductiva en el pails.

Dichas inversiones no se destinarén a:

a) Inversiones financieras;
b) La compra de acciones y/o participaciones de enpresas existentes.

Articulo 40.- El1 Sistema CDI financiard tnicamente los gastos locales, los
cuales no consideraridn lo siguiente:

a) La adquisicién, en el exterior o en el bais, de bienes y servicios de origen
importado;

b) La adquisicién de bienes usados:
c) La adquisicién de inmuebles§

d) El capital de trabajo, salvo aguel que forme parte de un proyecto elegible
hasta un miximo de 15% del monto coavertible. E1 monto convertible no podré
exceder del 70% de los costos locales del proyecto.

Articulo 50.- Precisase que la excepcién a que se refiere el articule 10
del Decreto Supremo no. 198-88-EF, no sdlo comprende utilidades sino también cual
quier otra suma que el inversionista extranjero pueda remesar al exterior, de
acuerdo a las leyes vigentes sobre la materia, para lo cual presentara Declara-
cién Jurada en la que conste la generacidén de saldog netos positivos de divisas,
aprobadas por CONITE.
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En el caso que la CDI corresponda a una ampliacién de la capacidad produci
da existente la remesa de utilidades al exterior serd medida proporcionalmente
respecto a la ampliacién de la inversiodn.

Articulo 60.- Los inversionistas extranjeros pueden remesar al exterior el
resultado de las ventas o liquidacidn del capital invertido en la porcién corres
pondiente a la conversién de deuda en inversidn, a partir del décimo afio de la
puesta en marcha del proyecto, previo cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes. Las participaciones de capital provenientes de la conversidon de la deu
da podran ser objeto de transferencia después de cumplido el tercer afio de la pues
ta en marcha.

En caso de transferencia o liquidacidn de una inversidén antes del décimo
afio de la puesta en marcha del proyecto, la parte correspondiente a la CDI sera
depositada en una cuenta en ddlares americanos que generc intereses pudiendo 1i
berarse los recursos antes del plazo, sb6le para invertirles en proyectos previa
mente aprobados por la Comisidén MNacional de Inversiones y Tecnologias Extranje
ras (CONITE).

Articulo 70.- Las inversiones de utilidades correspondientes a la porcién
de CDI se sujetan a las mismas condiciones establecidas para los montos original
mente convertidos.

Articulo 8o.- Los beneficios provenientes de regimenes egspeciales de promo
cién de inversiones s6lo serdn aplicables a los proyectos CDI cuando se trate es

pecificamente de regimenes de promocién de exportiaciomnes.

Las exportaciones derivadas de los proyectos de CDI no podrdn incluirse en
el sistema de pago de deuda piblica externa en productos.

' CAPITULO II

Del Comité y de la Secretaria Técnica

Articulo 90.—- El sistema CDI tendrd un Comité de Conversién de Deuda Pabli
ca Externa en Inversidén, el mismo que estari conformade de la siguiente manera:

a) Un representante de la Direccién General de Crédito Piblico del Ministerio de
Economia y Finanzas (MEY) quien lo presidixa;

b) Un representante de la Comisién Hacionzl de Imversiones y Tecnologlas Extran
jeras (CONITE).

c) Un representante de la Corporacidém Financiera de Desarrollo (COFIDE);
d) Un representante del Instituto de Comercio Exterior (ICE); ¥
e) Un representante del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP).

Articulo 10o.- Son funciones del Comité:
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a. Aprobar los proyectos de inversién susceptibles de ser financiados con el Sis
tema CDI;

b. Convocar a las subastas;

c. Establecer los limites sectoriales anuales en concordancias con las priorida
des del Gobierno;

d.- Proponer al MEF los montos anuales destinados a la CDI;
e. Proponer las normas complementarias para ejecutar el presente Sistema CDI.

Articulo 1lo.- El Comité tendrd una Secretaria Técnica que estard a cargo
de COFIDE, cuyas funciones son:

a. Recibir y evaluar las propuestas de inversién;

b. Someter las propuestas a aprobaci6n del Comité;

¢. Llevar las actas del Comité.

d. Remitir a la D.G.C.P. los proyectos aprobados por el Comité a fin de que se
continfie con el trimite correspondiente hasta la efectivizacién del pago al

inversionista ganador de la subasta.

e. Otros que le asigne el Comité.

CAPITULO TII

De la aprobaciédn del proyecto

Articulo 120.- Los inversionistas presentarédn sus proyectos con la informa-
cidén requerida a través de la Secretaria Técnica para los efectos de la evalua
c¢idén. La aprobacién serd efectuada en un plazo miximo de 45 dias por el Comlté
a partir de la entrega de la informacién requerida.

Articulo 130.- Para la calificacibn de los proyectos se considerara la gene
raci6én de divisas, el empleo, el uso de recursos nacionales, el desarrollo tecno
l6gico, la descentralizaci6n, la proporcién de aportes externos sobre la inver-
sién total y el periodo de maduracién.

Articulo l4o.- En caso de no aprobacién, el inversionista puede volver a
presentar su proyecto al Comité. Las decisiones del Comité no pueden ser apela-
das a otras instancias gubernamentales.

CAPITULO IV

Del procedimicnto de la subasta

Articulo 150.- Todos los proyectos aprobados quedan aptos para ingresar a
la subasta destinada a otorgar los montos disponibles del Sistema.
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Articulo l6o.~ Los montos a subastarse seran determinades por el Comité en
base al monto de las inversiones aprobadas.

Articulo 170.- El Comité establecerid el descuento minimo aceptable en cada
subasta.

Articulo_180.- La subasta serd efectuada en el dia y hora que el Comité con
sidere adecuado. El aviso de convocatoria a la subasta seri publicado en el Dia
rio "El Peruano” y en un diario de circulacién nacional con, por lo menos, 15
dias de anticipacidén al mismo.

Articulo_l190.- El avisoc de convocatoria a la subasta, contendri, ademis de
la fecha, hora y lugar de la subasta, el descuento minimo aceptable y el cupo ma

ximo por sectores a que se refiere el articulo 10o. inciso c¢) del presente Regla
mento.

Articulo 20c.- La subasta scrd realizada en Acto Piblico, bajo la direccién
del Presidente del Comité o de quien &1 designe.

Articulo 21o.- Los subastantes serdn llamados de acuerdo al orden en el
cual su proyecto ha sido aprobado, debiendo el representante legal del inversio
nista, debidamente acreditado, presentar su oferta en sobre cerrado.

Articulo 220.- Si un subastante no concurre al acto de la subasta en el mo-
mentc de ser llamado, se entenderd que no desca participar en la mlsma, no pu-
diendo, por tanto, presentarse posteriormente.

Articulo 230.- El sobre cerrado que presentard ¢l subastante, deberd conte
ner la siguiente documentacién:

- Transcripcién del Acuerdo del Comité aprobando el proyecto.

- Propuesta del descuento, sefialando las caracteristicas de la deuda a convertir
se,

- Constancia de haber efectuado un depbsito o fianza bancaria en délares america

nos a nombre del MEF. El monto serd equivalente al 0.5% del total de la inver
sibn.

Dicha garantia serd liberada dentro de las 24 horas de la publicacidn del
resultado de la subasta excepto la correspondiente al o los ganadores, la cual
serd liberada luego que los titulos sean cancelados.

Contra:la liberacién de la carta fianza, el inversionista deberi abomar una
comisidén de administracién de gastos para el sistema por el equivalente a 0.5%
del monto convertible. E1l MEF dispondri el uso de dichos recursos.

- Compromiso, en caso de resultar adjudicade, de cumplir con la normatividad es
tablecida en el Decreto Supremo no. 198-88-EF, en el presente Reglamento y en
las normas complementarias respectivas.

Articulo 240.~ La oferta precentada en sobre cerrado, serda considerada a
firme, y el subastante no podra desistirse de ella.

Articulo 250.~ Una vez recibidos todos los sobres, el Presidente de la su
basta abrird los mismos, indicardo en cada caso el descuento ofrecidc., Acto se-
guido se levantari la subasta.
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CAPITULO V

De 1a calificacién y definicién de la subasta

Articulo 260.- Las ofertas rresentadas en la subasta serdn calificadas por
el Comité en funcién del valor del descuento ofrecido. Serd considerada como ga
nadora de la subasta aquella que ofrezca el mdyor descuento sobre el valor nomi
nal, siempre que dicho descuento sea igual o superior a la base establecida.

Articulo 270.- En caso de empate entre dos ofertas, se¢ darad preferencia a

aguella cuyo proyecto requiera un menor monto de su inversidén teotal con fondos
provenientes de la conversion.

Articulo 280.- El Comité dara a conocer el resultado de la subasta emn un
plazo méximo de cinco (5) dias Gitiles desde su realizacioén.

Articulo 290.- El resultado de la subasta sera publicado en el Diario Qfi-
cial "El Peruanc" y en un diario de circulacidn nacional. ’

Articulo 300.- Los montos convertibles de los pProyectos ganadores de la su-
basta, no podrin exceder el monto establecido para la subasta.

De la entrega de titulo de la deuda
¥ la liberacidén de los fondos

Articulo 3lo.- La D.G.C.P. gestionard inmediatamente después de la publica-
cién de la subasta, la Resolucién Suprema aprobatoria.

Articulo 320.- Dentro de los 30 dias calendarios siguientes a la fecha de
publicacién de la Resolucién Suprema, los inversionistas deberan presentar ante
la D.G.C.P., los titulos u obligaciones de deuda a convertirse para su verifica-

cién. ’

Articulo 330.- El Comité determinarid las acciones a seguir en el caso de
que el inversionista ganador no presente los titulos u obligaciones en el plazo
establecido en el articulo precedente.

Articulo 340.- Una vez aprobados los titulos u obligaciones, la D.G.C.P. gi
rari los fondos correspondientes.

Articulo 350.- E1 MEF abriri una cuenta en el BCRP dencminada en délares
americanos a favor del inversionista que serd administrada por COFIDE, sobre la
cual se girard los recursos en moneda nacional para lcs proyectos.

Artfculo 360.- La solicitud de desembolso de recursos la hard el inversio
nista a través de COFIDE, quien deberd constatar que la ejecucién del proyecto
se desarrolle de acuerdo a su plan y cronograma de inversiones y que se estén
efectuando las inversiones adicionales comprometidas.
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DISPOSICIONES FINALES

Artficulo 370.- La inversién extranjera directa en proyectos CDI tendra la
autorizacién automitica de CONITE.

Articulo 380.- En un plazo no mayor de 15 dias contados a partir de la pu-
blicacién del presente Reglamento las instituciones integrantes del Comité desig
naran sus representantes titularesy alternos.
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